PaN
AN

CUATRECASAS

Novedades

Mercantil

Newsletter n® 110 — 4°trimestre de 2020
Enero 2021

COVID-19

Aspectos esenciales para empresas, entidades financieras y
fondos

SOCIEDADES
Proyecto de reforma de laLSCy LMV

Informacidn no financiera y cuentas anuales de ejercicios
iniciados a partir del 1.1.21

Derecho de separacion por no reparto de dividendos: régimen
transitorio

Accion individual de responsabilidad: naturaleza y presupuestos
Deber de lealtad de administradores: conflicto de intereses y cese

Condicion de socio del copropietario de participaciones y derecho
al dividendo

Cese del consejero delegado: control de diligencia e
indemnizacion

Sociedad de capital sin dnimo de lucro subjetivo

Formalismos relevantes a efectos registrales

CONTRATOS

Aplicacion de la normativa de morosidad a los contratos publicos
de obra

Responsabilidad del gestor de proyectos como agente de la
edificacion

Retracto del crédito litigioso: inadmisién en un supuesto de venta
de cartera de créditos por precio alzado

MERCADO DE VALORES

Célculo del precio equitativo en una OPA obligatoria

FIRMA ELECTRONICA

Ley sobre servicios electrénicos de confianza

PROPIEDAD INDUSTRIAL

Infraccion de diserio industrial




A~ CUATRECASAS

I\

COVID-19

Aspectos esenciales para empresas,
entidades financieras y fondos

Desde el pasado mes de marzo hemos informado
puntualmente de las novedades juridicas relevantes
para las empresas en relacion con las medidas
aprobadas por el COVID-19. Para un resumen ejecutivo
de las principales medidas puede acceder a nuestro
legal flash:

COVID-19: Aspectos esenciales para empresas,
entidades financieras y fondos

El25 de octubre de 2020 el Gobierno decretd de nuevo
el estado de alarma en todo el territorio espariol
mediante el RD 926/2020 que finalizara el dia9 de
mayo de 2021. En estos ultimos meses, se han seguido
adoptando medidas excepcionales para las empresas
entre las que destacamos las siguientes:

> Préstamos ICO. Se refuerzan las medidas para
apoyar laliquidez y solvencia de las empresas,
mediante la ampliacién del plazo de concesién
de las dos lineas de avales publicos gestionadas
por el Instituto de Crédito Oficial, y la extensién
del plazo de vencimiento y de carencia de las
operaciones ya avaladas.

»  Concurso. Se extiende, hasta el 14.3.21, la
suspensidn de la obligacion de solicitar el
concurso y se amplia el alcance temporal de las
medidas de inadmisién a tramite de las
solicitudes de incumplimiento del convenio o
del acuerdo de refinanciacion.

> Reuniones telematicas. Se extiende durante
todo el afno 2021 la posibilidad de celebrar juntas
de sociedades por medios telematicos.

»  Arrendamientos. Se establecen nuevas medidas
de reduccion temporal de larenta o de
moratoria en su pago en determinados
arrendamientos de locales de negocio.

> Desahucios. Se suspenden hasta el 9.5.21
determinados procedimientos de desahucioy
lanzamientos de personas en situacion de
vulnerabilidad.
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> Control de inversiones exteriores. Hasta el
30.6.21 también requeriran autorizacion del
Consejo de Ministros determinadas inversiones
de residentes en paises de la Unién Europea o de
la EFTA distintos de Espafa en sociedades
cotizadas o en no cotizadas si lainversién en
este Ultimo caso supera los 500 millones de
euros.

Puede consultarse un resumen de estas medidas en:

Real Decreto-ley 34/2020: principales consecuencias
juridicas para las empresas.

Real Decreto-ley 35/2020: impacto para las empresas.
Real Decreto-ley 37/2020: nuevas medidas en materia
de suspension de desahucios y lanzamientos.

SOCIEDADES

Proyecto de reforma de la Ley de Sociedades
de Capital (LSC) y la Ley del Mercado de
Valores (LMV)

Continua la tramitacién parlamentaria del Proyecto de
Ley dereformade laLSCylaLMV parala
incorporacion de la Directiva de Accionistas y otras
mejoras de gobierno corporativo, que previsiblemente
se aprobara en el mes de febrero de 2021. Se trata de
una reforma amplia con cambios relevantes,
principalmente para las sociedades cotizadas y alguna
modificacion del régimen general que afectara a todas
las sociedades.

Para las sociedades cotizadas, destacamos el nuevo
régimen de operaciones vinculadas, la modificacion
del régimen especial de ampliaciones de capital y
emisién de obligaciones y la regulacion, por primera
vez en nuestro ordenamiento, de las loyalty shares.
Asimismo, este Proyecto adaptalaLMV alareforma
de folletos, suprime la obligacion de publicar
informacion financiera trimestral y elimina el régimen
especial de comunicacion de participaciones
significativas de consejeros que, desde el pasado 2 de
marzo, la CNMV considera cumplido através de la
notificacién de operaciones de consejeros, directivosy
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personas vinculadas - NOD - prevista en la normativa
de abuso de mercado.

Para un detalle de las principales novedades para las
sociedades cotizadas puede consultarse nuestro Legal
Flash Novedades para sociedades cotizadas,
cuestiones clave del Proyecto de Ley parala
incorporacion de la Directiva de Accionistas

En el régimen general, se producen también
modificaciones importantes en el marco de las
operaciones vinculadas relacionadas con el concepto
de parte vinculaday las operaciones intragrupo. En
nuestro legal flash explicamos estas novedades:
Proyecto de reforma de la Ley de Sociedades de
Capital: novedades para sociedades no cotizadas en
operaciones vinculadas

[Informacion no financiera y cuentas anuales
de ejercicios iniciados a partir del 1.1.21

Como informamos en su dia en nuestro legal flash
Importantes novedades en el derecho de separacion

del socioy en la informacién no financiera, la Ley
11/2018, de 28 de diciembre ampli¢ las sociedades
obligadas a proporcionar informacién no financiera
en sus cuentas anuales (individuales y
consolidadas). En relacion con esta obligacion,
creemos de interés recordar que, segun la
Disposicion Transitoria.3 de esta norma, deberan
proporcionar dicha informacion no financiera en las
cuentas anuales de los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de enero de 2021 (normalmente, las
cuentas que se cerraran a 31 de diciembre de este
afnoy que se aprobaran en el primer semestre de
2022) las siguientes sociedades:

» cualquier sociedad que tenga mas de 250
trabajadores y que retina al cierre de dos
ejercicios consecutivos una de estas dos
circunstancias: (a) activo superior a 20 M€, (b)
cifra anual de negocios superiora40 M €;y

» las Entidades de Interés Publico (“EIP”)
(definidas en el art. 3.5 de la Ley 22/2015,
desarrollado por el art. 15 del Real Decreto
1517/2011; véase también la Disposicién
adicional segunda del Real Decreto 309/2020)

Novedades Mercantil

que tengan mas de 250 trabajadores, salvo que
sean EIP consideradas empresas pequefas o
medianas conforme al art. 3 de la Directiva
2013/34/UE (dicho art. 3 define como “pequena
empresa” aquella que, en la fecha de cierre del
balance, no rebase dos de las circunstancias
siguientes: (i) balance 4 M €, (i) volumen de
negocios neto 8 M €, (iii) nimero medio de
trabajadores 50. Asimismo, este art. define
como “empresa mediana” aquella que, en la
fecha de cierre del balance, no rebase dos de las
circunstancias siguientes: (i) balance 20 M €, (i)
volumen de negocios neto 40 M €, (iii) nimero
medio de trabajadores 250).

Derecho de separacién por no reparto de
dividendos: régimen transitorio

LaSTS de 10 de diciembre de 2020, n°® 663/2020
(ECLI: ES:TS:2020:4108) es la primera que se ocupa
del derecho de separacion del art. 348 bis LSC en su
redaccion original dada por la Ley 25/2011, de 1 de
agosto, no en la posteriormente introducida por la
Ley 11/2018, de 28 de diciembre.

Asi, por una parte, como la norma entré en vigor el 2
de octubre de 2011, el TS la considera aplicable a una
junta de una sociedad limitada (participada por una
madre en un 66,66% y por sus cinco hijos en un
6,67% del capital cada uno de ellos) celebrada -con
retraso- el 15 de octubre de 2011, para tratar de la
aplicacién del resultado del 2010. Ello es asi porque, al
no establecer la Ley 25/2011 un régimen transitorio,
es de aplicacion la DT12 Cc “segtin la cual se rigen por la
legislacién nueva los derechos reconocidos por primera vez
enella”; confirma esta interpretacion que laDTL.ll de la
Ley 11/2018, de 28 de diciembre establecio que lo
previsto en la nueva redaccion que dio al art. 348 bis
LSC seria "de aplicacién a las juntas generales que se
celebren a partir del mismo dia de su entrada en vigor"
(30.12.18).

Y de otra, pese a que la literalidad del art. 348 bis LSC
hacia referencia al “socio que hubiera votado a favor de la
distribucion de los beneficios sociales”, como el orden del
dia puede no contemplar dicha distribucién, para
poder ejercitar su derecho basta con que el socio “vote
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en contra de que el resultado se aplique a otros fines
diferentes a la distribucion de dividendos”.

Accion individual de responsabilidad.
Naturaleza y presupuestos

Hablamos de la STS de 10 de diciembre de 2020, n°

665/2020 (ECLI:ES:TS:2020:4072). La sentencia se
ocupa de si procede estimar la accién individual de
responsabilidad formulada contra el administrador
ante la negativa de una sociedad a reembolsar un
cobro indebido que gener6 a su favor un
enriquecimiento injusto.

El recurso de casacion se centra en determinar si el
dano causado al demandante por la no devolucién del
crédito responde a una conducta propia del
administrador distinguible de la que pueda atribuirse a
la sociedad.

La sentencia hace un detallado repaso de la doctrina
jurisprudencial sobre la naturalezay los presupuestos
de la accion individual (art. 241 LSC). EI TS considera
que, en este caso, la pasividad del administrador al
omitir las medidas necesarias para restituir el cobro de
lo indebido, supone un incumplimiento de una
obligacion extracontractual de restitucion del
enriquecimiento injusto (art. 1895 Cc);
incumplimiento vinculado a su deber de diligencia en
el ejercicio del cargo (art. 225 LSC). La antijuricidad
de la conducta del administrador no se ve paliada por
el hecho de que el origen del enriquecimiento injusto
de la sociedad se sitte en un pago indebido realizado
por error por los empleados de la entidad perjudicada.
Por ello, estima la accion.

Deber de lealtad de administradores:
conflicto de intereses y cese

LaSTS de 17 de noviembre de 2020, n° 613/2020
(ECLI: ES:TS:2020:3794) contiene uno de los
primeros pronunciamientos jurisprudenciales que
aplica el nuevo régimen del deber de lealtad de los
administradores, introducido por laLey 31/2014 de
3 de diciembre. En una sociedad anénima se
reconocia, por pacto de accionistas trasladado a los
estatutos, el derecho del titular del 35% del capital
social anombrar, en aplicacion del sistema de
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representacion proporcional, dos de los seis
consejeros. Al mismo tiempo, determinadas
materias (incluida la aprobacion del acuerdo de
formulacion de las cuentas anuales) requerian una
mayoria de cinco consejeros. Suscitado un conflicto
sobre las cantidades debidas por la sociedad al socio
minoritario en la liquidacion de determinados
contratos, los consejeros designados por este
bloquearon la aprobacién de cuentas;
posteriormente, fueron cesados por violacion del
deber de lealtad y se impidi6 al socio designar
nuevos consejeros. El recurso de casacion se dirige
contra la sentencia que estimd, en segunda
instancia, la demanda de los socios que interesaba la
anulacion de los acuerdos de cese de los consejeros
de la minoriay nombramiento de administradores
por el sistema mayoritario.

El recurso de casacion contenia tres motivos,
relativos a la aplicacién de la norma que prohibe al
administrador realizar transacciones con la sociedad

(art. 229 a) LSC), la que le impone evitar situaciones

de conflicto de intereses (art. 229 f) LSC) y,
finalmente, la del precepto regulador de la dispensa

del conflicto de intereses (art. 230 LSC).

EI TS desestima el primer motivo, sobre la
prohibicidn de realizar operaciones vinculadas. En
su interpretacion, cenida a los términos estrictos
del recurso de casacién, entiende que la lista de
personas vinculadas del art. 231 LSC es una lista
cerrada; y en el caso los contratos se celebraron
entre el socio (que no es persona vinculada a los
administradores) y la sociedad, no entre los
administradores y esta. Ademas, en el tiempo en
que se celebraron los contratos regia la LSC en su
version anterior a la resultante de la reforma de
2014,

En cambio, los otros dos motivos son estimados.
Los administradores, al negarse a formular las
cuentas anuales por desavenencias en la liquidacion
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