Zal
AN
Ve

CUATRECASAS

Bancario, Financeiro e Mercado de
Capitais

Newsletter Portugal

4.° Trimestre de 2020

indice

»  Regime transitério aplicavel a prestacao
de servicos financeiros por entidades
com sede no Reino Unido

»  Regime juridico do financiamento
colaborativo (crowdfunding)

»  Regulamentos da Comissao do Mercado
de Valores Mobiliarios sobre deveres de
reporte

> Legislagao: Direito Bancario e
Financeiro

>  Legislagao: Direito dos Seguros e
Fundos de Pensobes

»  Legislacao: Direito dos Valores
Mobiliarios e do Mercado de Capitais

> Jurisprudéncia Relevante




CUATRECASAS

Regime transitodrio aplicavel a prestagao de servigos financeiros
por entidades com sede no Reino Unido

Foi publicado em Diario da Republica (“DR”) o Decreto-Lei n.° 106/2020, de 23 de dezembro, que
aprova o regime transitorio aplicavel a prestagao de servigos financeiros por entidades com sede no
Reino Unido da Gré-Bretanha e da Irlanda do Norte (o “Reino Unido”), findo o periodo de transigao
fixado no Acordo sobre a saida do Reino Unido da Uni&o Europeia (“UE”) e da Comunidade Europeia
da Energia Atomica.

Desde o dia 1 de janeiro de 2021, as institui¢des de crédito, as empresas de investimento e as
entidades gestoras de organismos de investimento coletivo com sede no Reino Unido deixaram de
beneficiar do regime europeu ao abrigo do qual é conferida a liberdade de prestagao de servicos aos
investidores em Portugal, e estdo ora abrangidas pelo regime aplicavel as entidades sediadas em
paises terceiros.

Nos termos deste regime transitorio, as referidas entidades financeiras com sede no Reino Unido que
se encontravam autorizadas a prestar servigos e prosseguir atividades de investimento em Portugal a
31 de dezembro de 2020 poderao, de modo transitorio, continuar a fazé-lo até 31 de dezembro de
2021.

O periodo transitério em aprego é concedido com vista a permitir que as referidas entidades
disponham do tempo necessario para cessar os contratos em curso e os investimentos associados ou,
caso pretendam continuar a operar em Portugal, instruir os necessarios processos de autorizacdo, de
notificacdo ou de comunicacao junto das autoridades nacionais competentes.

Adicionalmente, as empresas de seguros sediadas no Reino Unido deixardo de poder exercer a
atividade seguradora ao abrigo dos regimes da liberdade de estabelecimento ou da liberdade de
prestacao de servigos, exceto se para o efeito estabelecerem uma sucursal em Portugal. Sdo ainda
estabelecidas medidas aplicaveis especificamente aos contratos de seguro que cobrem riscos
situados em territdrio portugués ou relativamente aos quais Portugal seja o Estado-Membro do
compromisso, cujo segurador seja empresa de seguros com sede no Reino Unido.
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Regulamentacéo do financiamento colaborativo (crowdfunding)

Foram publicados em Jornal Oficial da Unido Europeia (“JOUE”), no dia 20 de outubro de 2020, o
Regulamento (UE) 2020/1503 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 7 de outubro de 2020
(“‘Regulamento 2020/1503”) e a Diretiva (UE) 2020/1504 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
7 de outubro de 2020 (“Diretiva 2020/1504"), cuja aprovagao visa a promogao dos servicos de
financiamento colaborativo transfronteiricos e a facilitagdo do exercicio da liberdade de prestar e
receber servigos de financiamento colaborativo dentro do mercado interno através do
estabelecimento de um regime juridico uniforme ao nivel da UE.

O Regulamento 2020/1053 estabelece requisitos uniformes relativos a prestacéo de servigos de
financiamento colaborativo em matéria de organizacgao, autorizagao e de supervisao dos prestadores
de servigos de financiamento colaborativo, ao funcionamento das plataformas de financiamento
colaborativo, a transparéncia e as comunicagdes comerciais relacionadas com a prestacao de servicos
de financiamento colaborativo. Entre outros, merece destaque o facto de serem excluidos do &mbito
de aplicagdo do Regulamento 2020,/1503:

(i) osservigos de financiamento colaborativo prestados a promotores de projetos que sejam
consumidores; e

(ii) as ofertas de financiamento colaborativo cujo montante seja superior a € 5.000.000,00,
calculado ao longo de 12 meses de acordo com a soma dos elementos previstos no respetivo
regulamento.

De salientar, ainda, que ao abrigo do novo regime juridico, os prestadores de servigos de
financiamento colaborativo beneficiam do regime do passaporte comunitario ao abrigo do qual
poderao exercer as suas atividades num Estado-Membro diferente daquele a que se refere a sua
autorizacao sem necessidade de terem uma presenca fisica no territério desse outro
Estado-Membro. De forma a evitar a necessidade de varias autorizagdes multiplas no seio da UE, os
prestadores de servigos de financiamento colaborativo abrangidos pelo disposto no

Regulamento 2020/1503 estaréao excluidos do ambito de aplicagao da Diretiva 2014/65/EU (DMIF I).

O Regulamento 2020/1503 serd aplicavel a partir de 10 de novembro de 2021. Quanto a Diretiva
2020/1504, os Estados-Membros deverdo implementar as disposicdes legislativas e regulamentares
necessarias com vista a transposicdo da referida diretiva até ao dia 10 de maio de 2021, devendo as
mesmas ser aplicaveis no respetivo ordenamento juridico também a partir do dia 10 de novembro de
2021.
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Regulamentos da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
sobre deveres de reporte

Foram publicados em DR, no dia 16 de dezembro de 2020, os Regulamentos da Comissao do Mercado
de Valores Mobiliarios (“CMVM”) nimeros 6/2020, 7/2020, 8/2020 e 9/2020, sobre deveres de
reporte a CMVM (os “Regulamentos”), os quais procedem a reforma dos diplomas antecedentes
nesta matéria, com vista a simplificacdo e adequagao dos deveres de reporte as atuais necessidades
de supervisdo. De destacar que com a publicagao dos Regulamentos:

(i)  aCMVM prevé uma redugao dos custos de supervisao que sao suportados pela prépria
CMVM e, bem assim, pelas entidades supervisionadas; e

(i)  seraorevogadas 19 instrugdes e alterados 7 regulamentos da CMVM, resultando na
eliminagdo ou alteragao de um total de 53 obrigacdes de reporte.

Os Regulamentos entrardo em vigor a 1 de julho de 2021, data a partir da qual os respetivos deveres
de reporte deverao ser cumpridos pelas respetivas entidades sujeitas.

Regulamento da CMVM n.° 6/2020

Procede a alteragao de diversos regulamentos sobre deveres de reporte, dos quais destacamos o
Regulamento da CMVM n.°2/2007, respeitante ao exercicio de atividades de intermediagéo
financeira, o Regulamento da CMVM n.° 2/2015, referente a atividade de gestdo de organismos de
investimento coletivo, o Regulamento da CMVM n.° 3/2016, relativo ao modo de cumprimento dos
deveres de reporte de informagao a CMVM, o Regulamento da CMVM n.° 1/2017, relativo aos
deveres de reporte dos peritos avaliadores de imoveis, o Regulamento da CMVM n.° 8/2018, relativo
aos deveres informativos e de comercializagao relativos a PRIIPs, e ainda o Regulamento da CMVM
n.°1/2020, relativo ao envio de informagao para efeitos de supervisao prudencial.

Neste sentido, a CMVM promoveu a atualizagdo do contetdo dos reportes previstos nos varios
regulamentos, eliminando a prestagao de informacao considerada como néo essencial para efeitos
de supervisao e introduzindo novos deveres adequados as necessidades atuais.

Regulamento da CMVM n.° 7/2020

E criado o dever de reporte semestral das reclamacées apresentadas por investidores nao
profissionais junto de intermediarios financeiros, entidades responsaveis pela gestao de organismos
de investimento coletivo e entidades gestoras de plataformas eletrénicas de financiamento
colaborativo. Nos termos deste regulamento, a informagao em questdo devera ser enviada até ao
ultimo dia do més seguinte ao termo do semestre a que a informacao respeita.
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Com excegao das entidades gestoras de organismos de investimento coletivo autorizados em
Portugal, ndo estao sujeitas aos referidos deveres de reporte as entidades que exercem atividades em
Portugal em regime de livre prestagao de servigos.

Regulamento da CMVM n.° 8/2020

Este regulamento, aplicavel tanto a intermediarios financeiros como a entidades responsaveis pela
gestao de organismos de investimento coletivo, procede a alteragao de deveres de reporte de
informagao a CMVM sobre precarios para investidores nao profissionais e sobre a comercializacao e
encargos dos organismos de investimento coletivo, consagrando obrigacdes de reporte sobre:

pregario para investidores nao profissionais, relativamente as atividades de recegao e
transmissao de ordens por conta de outrem, de execug¢ao de ordens por conta de outrem e de
registo e deposito de instrumentos financeiros;

a taxa de encargos correntes (TEC) dos organismos de investimento coletivo; e

os encargos associados a comercializagdo dos organismos de investimento coletivo relacionados
com comissdes de subscricao, resgate e transferéncia, nas condicdes e segundo os métodos de
calculo fixados nos respetivos documentos constitutivos.

A informagao anterior devera ser prestada (i) no momento do inicio de atividade da entidade gestora
ou dos organismos de investimento coletivo por si geridos; (i) sempre que se verifiquem alteragdes a
mesma; e (iii) anualmente, até ao 10.° dia util apds o dia 30 de abril de cada ano com referéncia a esta
data.

Regulamento da CMVM n.° 9/2020

O novo relatdrio de autoavaliagao dos sistemas de governo e controlo interno substitui o anterior
relatorio de controlo interno, aplicavel aos intermediarios financeiros, as sociedades gestoras de
organismos de investimento coletivo e as sociedades de investimento coletivo autogeridas.

Uma vez que determinadas entidades poderao estar abrangidas pelo dever de envio ao Banco de
Portugal (“BdP”) do relatorio de relatério de autoavaliagao exigido pelo Aviso do BdP n.° 3/2020,
aquelas que estiverem igualmente sujeitas a supervisao da CMVM estao apenas obrigadas a remeter
o mesmo relatério a CMVM com uma periodicidade anual. Por outro lado, as entidades sujeitas
exclusivamente a supervisdo da CMVM deverao enviar a esta autoridade o relatério de autoavaliagao
anexo ao Regulamento da CMVM n.° 9/2020 até ao dia 31 de dezembro de cada ano, com referéncia a
30 de novembro.

Nos termos deste regulamento, o envio a CMVM do primeiro relatério de autoavaliacao deve ser
remetido até ao dia 1 de abril de 2021.
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Legislacao: Direito Bancario e Financeiro

Decreto-Lei n.° 106/2020 - DR n.° 248/2020, Série | de 23-12-2020
V. supra.

Lein.®73/2020 - DR n.° 224/2020, Série | de 17-11-2020

Modifica as regras sobre a nomeacéao do governador e dos demais membros do conselho de
administragdo do BdP, alterando a Lei Organica do BdP, aprovada em anexo a Lein.® 5/98, de 31 de
janeiro.

Declaracgao de Retificagcdo n.° 37/2020 - DR n.° 195/2020, Série | de 07-10-2020

Retifica, no que respeita a data de entrada em vigor, a Lei n.° 53/2020, de 26 de agosto, relativa ao
estabelecimento de normas de protecdo do consumidor de servigos financeiros, determinando que a
mesma entra em vigor no dia 1 de janeiro de 2021.

Regulamento Delegado (UE) 2020/2176 da Comissao, de 12 de novembro de 2020 - JOUE L-433,
de 22-12-2020

Altera, no que respeita a dedugao de ativos de programas informaticos aos elementos de fundos
proprios principais de nivel 1, o Regulamento Delegado (UE) n.° 241/2014, que completa o
Regulamento (UE) n.° 575/2013, sobre as normas técnicas de regulamentagao dos requisitos de
fundos proprios das instituiges.

Regulamento Delegado (UE) 2020/1989 da Comissao, de 6 de novembro de 2020 - JOUE L-429, de
18-12-2020

Altera, no que respeita a atualizagdo da taxonomia das normas internacionais de relato financeiro
(IFRS), o Regulamento Delegado (UE) 2018/815, que complementa a Diretiva 2004/109/CE, no que
diz respeito as normas técnicas de regulamentacao relativas ao formato eletrénico unico de
comunicagao de informagodes, conforme referido no artigo 4.2, n.° 7, da referida diretiva, a ser
utilizado para a elaboragao dos relatérios financeiros anuais pelos emitentes.

Regulamento Delegado (UE) 2020/1423 da Comissao, de 14 de margo de 2019 - JOUE L-328, de
09-10-2020

Complementa, no que respeita as normas técnicas de regulamentacdo sobre os critérios aplicaveis a
nomeacao de pontos de contacto centrais no dominio dos servigos de pagamento e sobre as fungdes
desses pontos de contacto centrais, a Diretiva (UE) 2015/2366, relativa aos servigos de pagamento
no mercado interno (“PSD II").


https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/141214377/details/normal?l=1
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Instrugao n.° 34/2020 - BO n.° 12/2020, 4.° Suplemento, de 31-12-2020

Altera a Instrugdo n.° 3/2015, que estabelece regras uniformes para a implementacéo da politica
monetaria Unica pelo Eurosistema, na sequéncia das alteragdes introduzidas pelas Orientagdes
(UE) 2020/1690 e 2020/1692 do Banco Central Europeu (“BCE”).

Instrugao n.? 33/2020 - BO n.° 12/2020, 4.° Suplemento, de 31-12-2020

Altera a Instrugao n.° 7/2012, que estabelece as medidas de caracter temporario relativas aos
critérios de elegibilidade dos ativos de garantia para as operagdes de crédito do Eurosistema, na
sequéncia das alteragdes introduzidas pela Orientagdo (UE) 2020/1691 do BCE.

Instrucao n.° 32/2020 - BO n.° 12/2020, Suplemento, de 18-12-2020
Fixa em 0,060% a taxa base a vigorar em 2021 para a determinagao das contribuicdes periddicas
adicionais para o Fundo de Resolucao.

Instrucao n.° 31/2020 - BO n.° 12/2020, Suplemento, de 18-12-2020

Fixa, para 2021: (i) a taxa contributiva de base para a determinagao da taxa contributiva de cada
instituicao em 0,0003%, e (ii) o valor da contribuicao minima para o Fundo de Garantia de Depdsitos
(“FGD”) a realizar pelas institui¢oes participantes em € 235,00. Proibe ainda a substitui¢ao da
contribui¢ao anual ao FGD por compromissos irrevogaveis de pagamento.

Instrugdo n.? 29/2020 - BO n.° 11/2020, 3.° Suplemento, de 07-12-2020
Divulga as taxas maximas a praticar nos contratos de crédito aos consumidores, no ambito do DL n.°
133/2009, de 2 de junho, no que respeita ao 1.° trimestre de 2021.

Instrugao n.° 28/2020 - BO n.° 11/2020, 3.° Suplemento, de 07-12-2020

Aprova os modelos de cartaz sobre servicos minimos bancarios e de documento informativo a
utilizar pelas instituigdes de crédito no ambito dos deveres de informacao sobre servigos minimos
bancarios, previstos no Aviso do BdP n.® 1/2018. Revoga a Instrugao n.° 16/2018.

Instrugao n.° 27/2020 - BO n.° 11/2020, 2.° Suplemento, de 26-11-2020

Regulamenta a organizacao e gestao, pelo BdP, da base de dados de contas domiciliadas no sistema
financeiro portugués, nos termos e para os efeitos do artigo 81.°-A do Regime Geral das Instituigcdes
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.
Revogaa Instrugdon.® 7/2011.

Instrugao n.° 26/2020 - BO n.° 10/2020, de 15-10-2020

Regulamenta o dever de reporte ao BdP de informacgdes sobre planos de financiamento das
instituigoes de crédito, na sequéncia da publicacdo e em conformidade com as orientagdes da
Autoridade Bancaria Europeia (“EBA”) relativas as defini¢des e modelos harmonizados para os planos
de financiamento das instituicdes de crédito.
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Carta Circular n.° CC/2020/00000068 - BO n.° 12/2020, de 15-12-2020

Sublinha a importancia de as institui¢es de crédito darem cumprimento as orientagdes da EBA
relativas a redugao do risco de crédito destinadas as instituigdes que apliquem o método das
notagoes internas (IRB) utilizando estimativas proprias de perdas dado o incumprimento (LGD), a
partir da data da respetiva entrada em vigor, a 1 de janeiro de 2022.

Carta Circular n.° CC/2020/00000066 - BO n.° 11/2020, de 16-11-2020

Informa sobre as datas-limite de notificagdo do montante de reservas minimas a cumprir pelas
instituicOes sujeitas a reservas minimas nos periodos de manutengao de reservas minimas para o ano
de 2021, relativas aos reportes mensal e trimestral, bem como sobre o calendario relativo aos
referidos periodos de manutencao.

Carta Circular n.° CC/2020/00000064 - BO n.° 11/2020, de 16-11-2020

Sublinha a importancia de as instituigdes de crédito darem cumprimento as orientages da EBA
sobre a concessao e monitorizagdo de empréstimos, a partir da data da respetiva entrada em vigor, a
30 de junho de 2021.

Carta Circular n.° CC/2020/00000061 - BO n.° 10/2020, 3.° Suplemento, de 30-10-2020

Sublinha a importancia de as instituicdes de crédito menos significativas e as sociedades financeiras
sujeitas a supervisao do BdP adotarem as agdes necessarias para garantir uma adequada transicao e a
mitigacao dos riscos decorrentes das reformas das taxas de juro de referéncia, implementadas em
virtude do Regulamento (UE) 2016/1011, relativo aos indices utilizados como indices de referéncia
no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de
investimento (EU Benchmark Regulation).

Regulamento (UE) 2020/2011 do BCE, de 1 de dezembro de 2020 - JOUE L-418, de 11-12-2020
Altera o Regulamento (UE) n.° 1409/2013 do BCE relativo as estatisticas de pagamentos, por forma a
alinhar a coeréncia do reporte, defini¢des e metodologias ai estabelecidas com as definigdes e
metodologia estabelecidas na PSD II, na medida do aplicavel para efeitos das atribui¢des do Sistema
Europeu de Bancos Centrais (SEBC).

Regulamento (UE) 2020/2004 do BCE, de 26 de novembro de 2020 - JOUE L-412, de 08-12-2020
Altera, alargando o ambito do reporte consolidado respeitante as sucursais dos agentes inquiridos
situadas no Reino Unido, o Regulamento (UE) n.°® 1333/2014 do BCE relativo as estatisticas de
mercados monetarios.

Orientacao (UE) 2020/1690 do BCE, de 25 de setembro de 2020 - JOUE L-379, de 13-11-2020
Altera a Orientagao (UE) 2015/510 do BCE relativa ao enquadramento para a implementagao da
politica monetaria do Eurosistema.



CUATRECASAS

Projeto final de normas técnicas de regulamentacio e de execucao sobre a impraticabilidade de
reconhecimento contratual da recapitalizacao interna, de 23 de dezembro de 2020

Projetos finais das normas técnicas de regulamentagao sobre os casos, e as condigbes, de
impraticabilidade de inclusédo de uma clausula de reconhecimento contratual da recapitalizagao
interna, e das normas técnicas de execucao para a notificacdo as autoridades de resolugao da
determinagao da impraticabilidade de dito reconhecimento contratual, ao abrigo da

Diretiva 2014/59/UE que estabelece um enquadramento para a recuperagao e a resolugao de
instituicdes de crédito e de empresas de investimento (a “BRRD”).

Projeto final de normas técnicas de regulamentacao sobre a determinagao do requisito minimo
para os fundos proprios e para os passivos elegiveis, de 23 de dezembro de 2020

Projeto final de normas técnicas de regulamentacao relativas a metodologia a usar pelas autoridades
de resolugéo para determinarem o requisito de fundos proprios adicionais (pillar 2 requirement) e o
requisito combinado de reservas de fundos préprios (combined buffer requirement) das entidades de
resolucao a nivel do grupo de resolucéo em base consolidada, para efeitos de fixarem o requisito
minimo para os fundos préprios e para os passivos elegiveis (minimum requirement for own funds and
eligible liabilities), ao abrigo da BRRD.

Projetos finais de normas técnicas de regulamentacao sobre o tratamento prudencial de
empresas de investimento, de 16 de dezembro de 2020

Sete projetos finais de normas técnicas de regulamentacgdo sobre o tratamento prudencial de
empresas de investimento, que visam garantir uma implementagao equilibrada do novo regime
prudencial das empresas de investimento, estabelecido pela Diretiva (UE) 2019/2034, relativa a
supervisao prudencial das empresas de investimento, e pelo Regulamento (UE) 2019/2033, relativo
aos requisitos prudenciais aplicaveis as empresas de investimento.

Legislacao: Direito dos Seguros e Fundos de Pensées

Decreto-Lei n.° 109/2020 - DR n.° 253/2020, Série | de 31-12-2020

Estabelece, até 31 de dezembro de 2022, uma isengao de imposto do selo sobre (i) as apdlices de
seguro de crédito a exportacao, e (i) as apdlices de seguros caugao e garantias bancarias na ordem
externa, desde que, em ambos o0s casos, 0 imposto constitua encargo do exportador e 0 mesmo
esteja a atuar no ambito da sua atividade de exportacéo.

Decreto-Lei n.° 84/2020 - DR n.° 198/2020, Série | de 12-10-2020
Altera o Regime Juridico de Acesso e Exercicio da Atividade Seguradora e Resseguradora, aprovado
em anexo a Lei n.? 147/2015, de 9 de setembro, modificando a regra relativa a revisao do
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ajustamento da volatilidade de taxas de juro sem risco, reduzindo o limiar do spread do pais corrigido
do risco de 100 para 85 pontos base.

Regulamento de Execugdo (UE) 2020/1647 da Comissao, de 9 de novembro de 2020 - JOUE L-375,
de 10-11-2020

Estabelece as informacdes técnicas para o calculo das provisées técnicas e dos fundos préprios de
base para efeitos de relato com uma data de referéncia compreendida entre 30 de setembro de 2020
e 30 de dezembro de 2020, em conformidade com a Diretiva 2009/138/CE relativa ao acesso a
atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio.

Norma Regulamentar n.° 10/2020-R - DR n.° 233/2020, Série I, Parte E, de 30-11-2020

Altera, ajustando a prestacao de informacao pelas entidades supervisionadas a ASF e adequando o
reporte as atuais exigéncias do processo de supervisao, a Norma Regulamentar n.° 8/2016-R, de 16
de agosto, que regula a prestacao de informacéo pelas entidades supervisionadas a ASF para efeitos
do exercicio das competéncias de supervisao que lhe estao legalmente cometidas. O presente
diploma foi retificado pela ASF através de Declaragdo de Retificacao, de 10 de dezembro.

Norma Regulamentar n.° 11/2020-R - DR n.° 231/2020, Série I, Parte E, de 26-11-2020

Regula o dever de prestacao de informacao para efeitos de supervisao a ASF por sociedades gestoras
de fundos de pensédes, definindo o conjunto de relatérios e elementos de indole financeira,
estatistica e comportamental que ditas sociedades gestoras devem remeter a ASF no ambito do
exercicio das competéncias de supervisao. O presente diploma foi objecto de rectificacao pela ASF
através de Declaracao de Retificagao, de 10 de dezembro.

Circular n.? 3/2020, de 10 de dezembro de 2020

Presta esclarecimentos quanto ao regime associado a obrigacdo de reporte de informagao relativa a
aplicagdo da abordagem look-through a organismos de investimento coletivo distintos de
investimento coletivo em valores mobiliarios, respeitante aos dois primeiros trimestres de 2020.

Circular n.° 2/2020, de 3 de novembro de 2020
Informa sobre o termo do periodo de transicao da saida do Reino Unido da UE, clarificando que as
empresas de seguros e os mediadores de seguros sediados no Reino Unido deixam de poder
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beneficiar do sistema “passaporte da UE” e de poder exercer atividade na UE ao abrigo da liberdade
de estabelecimento ou da liberdade de prestacao de servigos.

Legislacao: Direito dos Valores Mobiliarios e do Mercado de
Capitais

Regulamento (UE) 2020/1503 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 7 de outubro de 2020 -
JOUE L-347, de 20-10-2020
V. supra.

Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao, de 17 de julho de 2020 - JOUE L-406, de 03-
12-2020

Completa, no que respeita a normas minimas aplicaveis a indices de referéncia da UE para a transigao
climatica e a indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris, o Regulamento (UE)
2016/1011, relativo aos indices utilizados como indices de referéncia no quadro de instrumentos e

contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de investimento (“Regulamento
2016/1011").

Regulamento Delegado (UE) 2020/1817 da Comissao, de 17 de julho de 2020 - JOUE L-406, de 03-
12-2020

Completa, no que respeita ao conteido minimo da explicacdo da forma como os fatores ambientais,
sociais e de governagao sao tidos em conta na metodologia inerente ao indice de referéncia, o
Regulamento 2016/1011.

Regulamento Delegado (UE) 2020/1816 da Comissao, de 17 de julho de 2020 - JOUE L-406, de 03-
12-2020

Completa, no que respeita a explicacao, incluida na declaragao relativa ao indice de referéncia, da
forma como os fatores ambientais, sociais e de governagdo sao tidos em conta em cada indice de
referéncia elaborado e publicado, o Regulamento 2016/1011.

Diretiva (UE) 2020/1504 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 7 de outubro de 2020 - JOUE
L-347, de 20-10-2020
V. supra.

Decisao de Execugao (UE) 2020/1766 da Comissao, de 25 de novembro de 2020 - JOUE L-397, de
26-11-2020

Determina, para o periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2021 e 30 de junho de 2021, que o
quadro regulamentar aplicavel as centrais de valores mobiliarios no Reino Unido é equivalente em
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conformidade com o Regulamento (UE) n.° 909/2014 relativo & melhoria da liquidagao de valores
mobilidrios na UE e as centrais de valores mobiliarios.

Regulamento n.? 9/2020 - DR n.° 243/2020, Série I, Parte E, de 16-12-2020
Regulamento n.° 8/2020 - DR n.° 243/2020, Série Il, Parte E, de 16-12-2020
Regulamento n.° 7/2020 - DR n.° 243/2020, Série I, Parte E, de 16-12-2020
Regulamento n.° 6/2020 - DR n.° 243/2020, Série I, Parte E, de 16-12-2020
V. supra.

Orientagoes sobre os riscos de alavancagem, de 17 de dezembro de 2020

Orientagdes sobre o artigo 25.° da Diretiva 2011/61/UE, relativa aos gestores de fundos de
investimento alternativos (AIFMD), com vista (i) a promover a convergéncia entre as autoridades
competentes relativa a avaliagdo de em que medida o recurso a alavancagem no sector dos
organismos de investimento alternativo contribui para o desenvolvimento de risco sistémico no
sistema financeiro, e (ii) a calibrar e implementar os limites do nivel de alavancagem.

Orientagoes sobre portabilidade de informacao, de 5 de outubro de 2020

Orientacdes sobre a portabilidade de informacao entre repositérios de titularizagdes, prestando
esclarecimentos com vista a garantir o cumprimento de determinadas obrigagdes previstas no
Regulamento (UE) n.® 648/2012 relativo aos derivados do mercado de balcao, as contrapartes
centrais e aos repositorios de transagoes (“EMIR”), conforme aplicadas pelo Regulamento

(UE) 2017/2402 que estabelece um regime geral para a titularizagéo e cria um regime especifico para
a titularizagao simples, transparente e padronizada.

Decisao sobre Centrais de Valores Mobiliarios no Reino Unido, de 11 de dezembro de 2020
Reconhece as Centrais de Valores Mobiliarios no Reino Unido, a Euroclear UK & Ireland Limited (EUI),
como Centrais de Valores Mobiliarios de paises terceiros apos o termo do periodo de transi¢ao da
saida do Reino Unido da UE.
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Jurisprudéncia Relevante

Acérdao do Supremo Tribunal de Justica, de 12 de novembro de 2020

(processo n.° 7617 /15.7T8PRT.S2)

O Supremo Tribunal de Justiga (“STJ”) foi chamado a decidir sobre a hipétese de, num contrato de
crédito para a aquisi¢cao de imdvel para habitagio, o banco mutuante poder exigir aos mutuarios que
o pagamento das prestagdes correspondentes se faca através de uma conta de depésito a ordem
aberta ou mantida no préprio banco para efeitos de aplicagao do artigo 11.2, n.° 2, alinea a) do
Decreto-Lei n.° 74-A/2017, de 23 de junho, em conformidade com o artigo 12.°, n.° 2, alinea a), da
Diretiva 2014/17/UE relativa aos contratos de crédito aos consumidores para iméveis de habitacao
(“‘Diretiva 2014/17 /UE”).

Na sequéncia da jurisprudéncia do Tribunal de Justiga da Uniao Europeia (“TJUE”) (cf. Acordao do
TJUE, de 15 de outubro de 2020, processo C-778/18), o STJ considerou que uma clausula contratual
que obrigue o mutuario a manter a conta provisionada para o efeito de pagamento das prestagoes
associadas ao crédito respeita as exigéncias do artigo 12.%, n.° 2, alinea a), da Diretiva 2014/17 /UE,
contanto que limite a exigéncia do provisionamento da conta a referida finalidade de pagamento
e/ou de garantia do crédito.

Acordao do Tribunal de Justica, de 10 de dezembro de 2020 (processo n.° C-735/19)

Nos termos do artigo 5.°, n.° 4, primeiro paragrafo, da Diretiva 2004/25/CE relativa as ofertas
publicas de aquisigao (“Diretiva 2004/25/CE"), é estabelecido um método de determinagéo do prego
equitativo para efeitos de uma oferta obrigatéria de aquisicao de valores mobiliarios.

Assim, tendo o TJUE sido questionado sobre se tal disposicao se opde a legislacao nacional que
preveja trés métodos para a determinacao do preco equitativo a que o oferente deve adquirir as
agoes de uma sociedade, de entre os quais 0 método constante do artigo 5.°, n.° 4, primeiro
paragrafo da Diretiva 2004/25/CE, o TJUE salientou que o segundo paragrafo da disposicdo em
apre¢o admite que os Estados-Membros possam autorizar as suas autoridades de supervisao a alterar
0 prego equitativo, em certas circunstancias e de acordo com critérios claramente determinados,
tanto no sentido da sua subida como da descida.

Por conseguinte, o TJUE concluiu que, quando determinada legislacao nacional disponha que o prego
equitativo deva ser determinado segundo varios métodos e um dos quais reproduz o método
previsto no artigo 5., n.° 4, primeiro paragrafo da Diretiva 2004/25/CE, poder-se-a considerar que os
demais métodos previstos correspondem ao poder de alteragdo do prego equitativo previsto no
artigo 5.°,n.° 4, segundo paragrafo, da Diretiva 2004/25/CE.
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Contactos

Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados,
Sociedade de Advogados, SP, RL
Sociedade profissional de responsabilidade limitada

Lisboa

Praga Marqués de Pombal, 2 (e 1-8°) 11250-160 Lisboa | Portugal
Tel. (351) 21 3553800 | Fax (351) 21 353 2362
cuatrecasasportugal@cuatrecasas.com | www.cuatrecasas.com

Porto
Avenida da Boavista, 3265 - 5.114100-137 Porto | Portugal

Tel. (351) 22616 6920 | Fax (351) 22 616 6949
cuatrecasasporto@cuatrecasas.com | www.cuatrecasas.com

A Cuatrecasas criou a Task Force Coronavirus, uma equipa multidisciplinar que analisa em permanéncia a atual
situagao de crise emergente da pandemia de COVID-19. Podera contacta-la através do email
TFcoronavirusPT@cuatrecasas.com. Através do nosso website, podera também ler as publicacées ou inscrever-
se nos webinars que realizamos sobre questées juridicas suscitadas pela pandemia e sobre as medidas aprovadas
para a mitigar. No nosso website encontrara ainda essas publicagées em inglés e em espanhol.

© Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados, Sociedade de Advogados, SP, RL 2021.

E proibida a reproducéo total ou parcial. Todos os direitos reservados. Esta comunicacdo é uma selecdo das novidades
juridicas e legislativas consideradas relevantes sobre temas de referéncia e ndo pretende ser uma compilagdo exaustiva
de todas as novidades do periodo a que se reporta. As informagdes contidas nesta pagina ndo constituem
aconselhamento juridico em nenhuma area da nossa atividade profissional.

Informacgdo sobre o tratamento dos seus dados pessoais

Responsavel pelo Tratamento: Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados, Sociedade de Advogados, SP, RL
(“Cuatrecasas Portugal”).

Finalidades: gestdo da utilizagdo do website, das aplicagdes e/ou da sua relagdo com a Cuatrecasas Portugal, incluindo o
envio de informagdo sobre novidades legislativas e eventos promovidos pela Cuatrecasas Portugal.

Legitimidade: o interesse legitimo da Cuatrecasas Portugal e/ou, quando aplicavel, o préprio consentimento do titular
dos dados.

Destinatarios: terceiros aos quais a Cuatrecasas Portugal esteja contratualmente ou legalmente obrigada a comunicar
os dados, assim como a empresas do seu grupo.

Direitos: aceder, retificar, apagar, opor-se, pedir a portabilidade dos seus dados e/ou limitar o seu tratamento, conforme
descrevemos na informagao adicional.

Para obter informagdo mais detalhada, sobre a forma como tratamos os seus dados, aceda a nossa politica de protecao
de dados.

Caso tenha alguma duvida sobre a forma como tratamos os seus dados, ou caso néo deseje continuar a receber

comunicagdes da Cuatrecasas Portugal, pedimos-lhe que nos informe através do envio de uma mensagem para o
seguinte enderego de e-mail data.protection.officer@cuatrecasas.com.
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