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Regulamento da UE relativo a divulgacao de informacées
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos
financeiros

Apos a sua entrada em vigor em 29 de dezembro de 2020, e sem prejuizo das excecgbes ai previstas, o
Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019,
relativo a divulgagao de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos
financeiros (“Regulamento (UE) 2019/2088”) comegou a produzir efeitos no passado dia 10 de margo
de 2021.

O Regulamento (UE) 2019/2088, que estabelece regras harmonizadas de transparéncia quanto a
integracao de riscos em matéria de sustentabilidade com preocupagdes de natureza ambiental, social
e de governacédo (ESG), foi entretanto reforgado pelo Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo ao estabelecimento de um regime para a
promogao do investimento sustentavel (o “Regulamento da Taxonomia”). O Regulamento da
Taxonomia procede a categorizagao quanto a qualificacdo de uma atividade econémica como
sustentavel de um ponto de vista ambiental.

Considerando o inicio de produgao de efeitos do Regulamento (UE) 2019/2088, revela-se oportuno
refletir sobre:

> oseuambito subjetivo de aplicagdo e algumas das condutas impostas; e

> aresposta dada pelas entidades sujeitas, em particular, pelos (a) intervenientes no mercado

financeiro (v.g. entidades gestoras de organismos de investimento coletivo, institui¢des de
crédito e empresas de investimento que prestem servigos de gestdo de carteiras),
(b) consultores financeiros (certas entidades que prestem aconselhamento em matéria de

seguros no que se refere a produtos de investimento com base em seguros, assim como
determinadas entidades que prestam servicos de consultoria para investimento).

De salientar, por um lado, que apesar do amplo leque de entidades abrangidas pelo Regulamento
(UE) 2019/2088, o mesmo néo é aplicavel, entre outras, a empresas de investimento prestadoras de
servicos de consultoria para investimento que empreguem menos de trés pessoas, ainda que seja
possivel que, em virtude de atuacgao no plano legislativo e/ou regulatério a nivel nacional, estas e
outras entidades possam vir a ficar sujeitas as suas disposicoes.

Por outro lado, ainda que os conteudos programaticos do Regulamento (UE) 2019/2088 nao possam
ser desconsiderados pelas entidades sujeitas sob o pretexto de nao existir, da parte dos respetivos
clientes, interesses ou preocupagdes em matéria de sustentabilidade, uma vez que existe a obrigacao
geral de publicar e atualizar nos seus sitios Web os motivos e as informagdes sobre a ndo consideragao
de impactos negativos das decisdes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade, incluindo
informacdo sobre se e quando tencionam ter em conta esses impactos negativos, a verdade é que tal
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obrigacao se encontra derrogada relativamente as entidades de maior dimenséo (i.e., intervenientes
no mercado financeiro com uma média de 500 trabalhadores durante o exercicio financeiro), nos
termos conjugados dos n.* 1 e 3 do artigo 4.° do Regulamento (UE) 2019/2088.

Acresce que certas obrigagdes de divulgacao resultam enfraquecidas pela auséncia de uma versao final
das respetivas normas técnicas de regulacao (RTS) - que visam, entre outros, desenvolver o
Regulamento (UE) 2019/2088 e auxiliar na qualificagéo de conceitos essenciais para o devido
cumprimento das respetivas obrigagdes de divulgacdo. O projeto de RTS, elaborado pela Autoridade
Bancaria Europeia (“EBA”), pela Autoridade Europeia dos Seguros e Pens6es Complementares de
Reforma (“EIOPA”) e a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (‘ESMA”),
determinou a necessidade de certas autoridades de supervisao europeias e nacionais, entre as quais a
Comissao do Mercados de Valores Mobiliarios (‘CMVM”) e a Autoridade de Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensoes (“ASF”), recomendarem a utilizagéo do projeto de RTS como referéncia na
aplicagéo do Regulamento (UE) 2019/2088 durante o periodo transitdrio, i.e. entre 10 margo de 2021 e
1 de janeiro de 2022.

No plano da implementagao do Regulamento (UE) 2019/2088 e do cumprimento das obrigagoes dai
decorrentes, as entidades sujeitas foram confrontadas com dificuldades acrescidas por serem exigidas
medidas integradas em aspetos nucleares da atividade das entidades sujeitas, tais como a revisao das
politicas de remuneracao, gestao de riscos e tomada de decisdes de investimento. A titulo de exemplo,
antes de prestarem aconselhamento os consultores financeiros deverao divulgar a forma como
consideram os riscos em matéria de sustentabilidade no processo de sele¢ao do produto financeiro
que é apresentado aos investidores finais, ainda que tal ndo seja solicitado ou sequer desejado pelos
mesmos. Assim, podera revelar-se ardua a tarefa de integragio destas preocupacdes nos sistemas e
procedimentos ja desenvolvidos em matéria de governagao de produtos, avaliagdo da adequagao e
idoneidade e testes sobre as exigéncias e necessidades (em particular no seio de relagoes ja
estabelecidas com clientes).

Antes ainda da data de producéo de efeitos do Regulamento (UE) 2019/2088, assistiu-se a um esfor¢o
por parte das autoridades de supervisao nacionais no sentido de aferir, em conjunto com as entidades
sujeitas ao cumprimento das novas obrigagdes regulatdrias, o respetivo nivel de preparagado, com
particular foco na integracgdo de fatores de sustentabilidade nos processos de tomada de decisio de
investimento, na gestao de riscos decorrentes dessa integragao, e nos mecanismos de divulgacao de
informacao periddica.

Antecipa-se, assim, um periodo exigente de adaptacgao por parte das entidades sujeitas ao
Regulamento (UE) 2019/2088 atento o volume de deveres impostos e a incerteza quanto ao seu modo
de implementagao nas estruturas organizacionais e procedimentais ja existentes.
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Fatores de risco de branqueamento de capitais e financiamento
do terrorismo

A. ORIENTAGOES DA AUTORIDADE BANCARIA EUROPEIA

A EBA publicou a versao revista das orientagoes relativas a diligéncia simplificada e reforcada quanto a
clientela e aos fatores que as instituigdes de crédito e financeiras devem ter em consideracao na
avaliagao do risco de branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo associado a relagées
de negdcio e transagbes ocasionais (as “Orientagbes”).

Com particular relevancia para a situagao pandémica atual, as Orientagdes introduziram algumas
consideragdes relativamente a relagdes de negocio a distancia e ao uso de meios tecnoldgicos
inovadores para a verificagao da entidade dos clientes.

Em relacdo as ultimas, as Orientagdes advertem que as entidades obrigadas deverao avaliar se estas
solugdes poderao reduzir os riscos de branqueamento de capitais ou, porventura, exacerba-los. No
ambito desta avaliacdo, espera-se que as entidades obrigadas considerem potenciais riscos
informaticos e de seguranca, o carater fidedigno das ferramentas, o cumprimento do quadro
normativo de protecao de dados e a eventual falsificacdo de identidade ou documentagao por parte do
cliente.

B. INSTRUGCAO DO BANCO DE PORTUGALN.° 2/2021

Neste contexto, foi também publicada a Instrugdo do Banco de Portugal n.° 2/2021, sobre os fatores
de risco reduzido e elevado de branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo e medidas
especificas de identificagdo e diligéncia, simplificadas ou reforgadas (a “Instruc¢ao”), a qual visa reforcar
as Orientagdes.

Um dos aspetos de destaque da Instrugao prende-se com o ja conhecido dever de aplicar, em caso de
risco acrescido, a medida restritiva de verificacdo da origem do patriménio dos clientes. Em virtude de
alguma incerteza por parte do mercado quanto a concretizacao desta verificagio, a Instrucao presta
alguns exemplos de documentos que as entidades obrigadas poderao recolher para o efeito.

Outro aspeto de relevo é que a Instrugao inclui nos seus anexos listas de fatores de risco reduzido ou
acrescido, as quais visam auxiliar as entidades obrigadas na elaboragdo das suas matrizes de risco de
prevencdo de branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo.
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Legislacao: Direito Bancario e Financeiro

Decreto-Lei n.° 9/2021 - DR n.° 20/2021, Série | de 29-01-2021

Aprova o Regime Juridico das Contraordenagdes Econémicas e altera o Decreto-Lei n.° 246/2007, de
26 de junho, relativo ao regime juridico da emissao, cunhagem, colocagao em circulacéo e
comercializagao da moeda metalica.

Aviso n.°2239/2021 - DR n.° 24/2021, Série Il de 04-02-2021

Direcao-Geral do Tesouro e Finangas: Publicacdo das taxas supletivas de juros moratérios em vigor no
1.° semestre de 2021: (i) é aplicavel a taxa de 7 % relativamente a créditos de que sejam titulares
empresas comerciais, singulares ou coletivas, nos termos do § 3.° do artigo 102.° do Cédigo Comercial;
(ii) é aplicavel a taxa de 8% relativamente a créditos de que sejam titulares empresas comerciais,

singulares ou coletivas, nos termos do § 5.° do artigo 102.° do Cédigo Comercial e do Decreto-Lei
n.°62/2013, de 10 de maio.

Regulamento (UE) 2021/25 da Comissao, de 13 de janeiro de 2021 - JOUE L-11, de 14-01-2021
Altera o Regulamento (CE) n.° 1126/2008, que adota determinadas normas internacionais de
contabilidade nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, no que respeita a Norma Internacional
de Contabilidade (1AS) 39 (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo), e as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) 4 (Contratos de Seguro), 7 (Instrumentos Financeiros:
Divulgagdo), 9 (Instrumentos Financeiros) e 16 (Locagdes).

Regulamento Delegado (UE) 2021/539 da Comissao, de 11 de fevereiro de 2021 - JOUE L-108, de
29-03-2021

Altera, no que respeita a certas normas técnicas de regulamentacdo que determinam a metodologia de
identificagdo das institui¢des de importancia sistémica global e de defini¢do das subcategorias de
instituigdes de importancia sistémica global, o Regulamento Delegado (UE) n.® 1222/2014, que
completa a Diretiva 2013/36/UE, relativa ao acesso a atividade das institui¢des de crédito e a
supervisao prudencial das instituicdes de crédito e empresas de investimento.

Regulamento Delegado (UE) 2021/517 da Comissao, de 11 de fevereiro de 2021 - JOUE L-104, de
25-03-2021

Altera, no que respeita aos mecanismos de pagamento das contribui¢des para as despesas
administrativas do Conselho Unico de Resolugéo, o Regulamento Delegado (UE) 2017/2361, relativo
ao sistema definitivo das contribuicdes para as despesas administrativas do Conselho Unico de
Resolugao.
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Regulamento Delegado (UE) 2021/424 da Comissao, de 17 de dezembro de 2019 - JOUE L-84, de 11-
03-2021

Altera, no que respeita a0 método padrao alternativo para risco de mercado, o Regulamento (UE)

n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos
prudenciais para as instituigbes de crédito e para as empresas de investimento, e que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 (“Regulamento (UE) 575/2013").

Instrugao n.° 6/2021 - BO n.° 3/2021, Suplemento, de 30-03-2021
Altera a Instrugao n.° 3/2015, que estabelece regras uniformes para a implementacéo da politica
monetaria Unica pelo Eurosistema.

Instrugao n.° 5/2021 - BO n.° 3/2021, Suplemento, de 30-03-2021
Altera a Instrugdo n.° 7/2012, que estabelece as medidas de caracter temporario relativas aos critérios
de elegibilidade dos ativos de garantia para as operagdes de crédito do Eurosistema.

Instrugao n.° 4/2021 - BO n.° 3/2021, de 15-03-2021

Regulamenta a gestdo e reporte, pelos prestadores de servigos de pagamento, dos riscos operacionais
e de seguranga, implementando os requisitos constantes das Orientagdes da EBA, incluindo o dever de
reporte da avaliagdo anual dos riscos operacionais e de seguranga dos servigos de pagamento
prestados.

Instrugao n.? 3/2021 - BO n.° 2/2021, 3.° Suplemento, de 10-03-2021
Divulga as taxas maximas a praticar nos contratos de crédito aos consumidores, no ambito do DL
n.°133/2009, de 2 de junho, no que respeita ao 2.° trimestre de 2021.

Instrugao n.® 2/2021 - BO n.° 2/2021, 2.° Suplemento, de 26-02-2021
Sobre os fatores de risco reduzido e elevado de branqueamento de capitais e financiamento do
terrorismo e medidas especificas de identificagao e diligéncia, simplificadas ou reforgadas. V. supra.

Instrugao n.° 1/2021 - BO n.° 1/2021, de 15-01-2021
Revoga a Instrugdo n.? 2/2007, que previa o envio de elementos informativos sobre a evolugéo da
carteira de crédito.

Carta Circular n.° CC/2021/00000008 - BO n.° 3/2021, de 15-03-2021

Divulga, de acordo com o n.° 9 da Instrugéo n.° 18/2015, (i) os modelos de reporte dos Planos de
Financiamento e de Capital; (i) a descri¢do do cenario macroeconémico e financeiro; e (jii) outras
orientagdes necessarias a realizagdo do exercicio e prestacao da informacdo por parte das instituicdes
com data de referéncia 31 de dezembro de 2020.
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Carta Circular n.° CC/2021/00000006 - BO n.° 2/2021, Suplemento, de 22-02-2021
Divulga as instrugdes sobre a utilizagdo do BPnet nas comunicagdes eletrénicas no ambito das
atividades de inspe¢do comportamental.

Regulamento (UE) 2021/379 do BCE de 22 de janeiro 2021 - JOUE L-73, de 03-03-2021

Estabelece os requisitos de reporte de informagao estatistica das rubricas do balango das instituicoes
de crédito e das institui¢des financeiras monetarias, entre outras, aos respetivos bancos centrais
nacionais.

Regulamento (UE) 2021/378 do BCE de 22 de janeiro de 2021 - JOUE L-73, de 03-03-2021
Estabelece os requisitos de reservas minimas aplicaveis as instituicdes de crédito e as sucursais de
instituicoes de crédito estabelecidas em Estados-Membro cuja moeda seja o euro.

Orientagoes sobre fatores de risco de branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo,
de 1 de margo de 2021
V.supra.

Orientagoes sobre condigoes de aplicagao do tratamento de riscos relacionados com acordos de
recompra tripartidos, de 16 de fevereiro de 2021

Orientagdes sobre as condigdes de aplicagio do tratamento alternativo de riscos relacionados com
acordos de recompra tripartidos para efeitos de grandes riscos, incluindo as condigées e a frequéncia
da determinacao, controlo e revisao dos limites aplicaveis aos valores mobiliarios emitidos por
emitentes de caugdes, conforme especificados pela instituicao relevante, nos termos do Regulamento
(UE) 575/2013.

Decisao sobre as informacoes necessarias para a monitorizacao dos padroes de supervisao de
Basileia, de 18 de fevereiro de 2021

Decisao sobre as informagdes necessarias para a monitorizacao dos padrées de supervisao de
Basileia I1l, nos termos da qual se altera a natureza, de voluntaria para obrigatéria, do exercicio de
monotorizagao levado a cabo pela EBA, em conjunto e em paralelo com o Comité de Supervisao
Bancaria de Basileia, a partir de dezembro de 2021 (a qual define os critérios para a determinagao das
instituicdes de crédito sujeitas ao exercicio de monitorizagao obrigatéria).
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Legislacao: Direito dos Seguros e Fundos de Pensdes

Portaria n.° 62/2021 - DR n.° 53/2021, Série | de 17-03-2021
Estabelece os requisitos do contrato de seguro de responsabilidade civil emergente da atividade de
prestacgao de servigos de confianca.

Portaria n.° 59/2021 - DR n.° 52/2021, Série | de 16-03-2021
Altera o regulamento do seguro de colheitas e da compensagao de sinistralidade, aprovado em anexo a
Portaria n.° 65/2014, de 12 de margo.

Portaria n.°2/2021 - DR n.® 1/2021, Série | de 04-01-2021

Define as coberturas, condigdes e capitais minimos aplicaveis ao seguro de responsabilidade civil
previsto no artigo 10.° do Decreto-Lei n.° 58/2018, de 23 de julho, a celebrar pelos operadores de
aeronaves civis nao tripuladas.

Regulamento Delegado (UE) 2021/473 da Comissao, de 18 de dezembro de 2020 - JOUE L-99, de
22-03-2021

Completa, no que respeita as normas técnicas de regulamentagao que definem os requisitos aplicaveis
aos documentos de informacgao, aos custos e as taxas incluidas no limite maximo dos custos e as
técnicas de reducao de risco do Produto Individual de Reforma Pan-Europeu, o

Regulamento (UE) 2019/1238 relativo a um Produto Individual de Reforma Pan-Europeu.

Regulamento de Execugao (UE) 2021/178 da Comissao, de 8 de fevereiro de 2021 - JOUE L-53, de
16-02-2021

Estabelece as informacoes técnicas para o calculo das provisdes técnicas e dos fundos préprios de base
para efeitos de relato com uma data de referéncia compreendida entre 31 de dezembro de 2020 e 30
de margo de 2021, em conformidade com a Diretiva 2009/138/CE, relativa ao acesso a atividade de
Seguros e resseguros e ao seu exercicio.

Norma Regulamentar n.° 2/2021-R - DR n.® 52/2021, Série I, Parte E, de 16-03-2021
Altera o regime contabilistico aplicavel as empresas de seguros e de resseguros, constante do Plano de
Contas para as Empresas de Seguros aprovado em anexo a Norma Regulamentar n.° 10/2016-R.

Norma Regulamentar n.° 13/2020-R - DR n.° 17/2021, Série Il, Parte E, de 26-01-2021
Regulamenta o regime juridico da distribuicio de seguros e de resseguros, aprovado pela
Lein.®7/2019, de 16 de janeiro.
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Circular n.° 1/2021, de 26 de fevereiro de 2021

Informa sobre os deveres a que os operadores abrangidos pelo Regulamento (UE) 2019/2088 se
encontram vinculados, bem como a data a partir da qual os mesmos sio aplicaveis, clarificando o
entendimento da ASF em relagcdo ao desfasamento entre a data de aplicacao do referido regulamento
e a data de aplicacdo proposta das normas técnicas de regulamentacao que o concretizam.

Legislacao: Direito dos Valores Mobiliarios e do Mercado de
Capitais

Regulamento (UE) 2021/168 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 10 de fevereiro de 2021 -
JOUE L-49, de 12-02-2021

Altera (i) o Regulamento (UE) 2016/1011, relativo aos indices utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de
investimento, no que respeita a isen¢do de determinados indices de referéncia de taxas de cambio a
vista de paises terceiros e a designagdo de substitutos para determinados indices de referéncia em
cessagao, e o (i) Regulamento (UE) n.° 648/2012, relativo aos derivados de mercado de balcao, as
contrapartes centrais e aos repositérios de transagoes (“Regulamento (UE) 648/2012"), clarificando
que os contratos de transicdo nao serao sujeitos a requisitos em matéria de compensacao e de
margem quando forem alterados com o objetivo de substituir o indice de referéncia a que dizem
respeito no contexto de uma reforma de indices de referéncia.

Regulamento (UE) 2021/23 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2020 -
JOUE L-22, de 22-01-2021

Estabelece regras e procedimentos relativos a recuperacao e resolucio das contrapartes centrais
(“CCPs”) autorizadas nos termos do Regulamento 648/2012, bem como regras relativas a acordos com
paises terceiros no dominio da recuperacao e resolucao de CCPs. Altera diversos regulamentos e
diretivas, entre os quais o Regulamento (UE) 648/2012 e o Regulamento (UE) n.° 600/2014, relativo
aos mercados de instrumentos financeiros, e a Diretiva 2014/59/UE, que estabelece um
enquadramento para a recuperacao e a resolucao de instituigdes de crédito e de empresas de
investimento.

Regulamento Delegado (UE) 2021/528 da Comissao, de 16 de dezembro de 2020 - JOUE L-106, de
26-03-2021

Complementa, no que respeita ao conteudo das informagdes minimas do documento a ser publicado
para uma isencao da obrigacao de publicar um prospeto relativamente a uma aquisi¢io através de uma
oferta publica de troca, a uma fusao ou a uma ciséo, o Regulamento (UE) 2017/1129, relativo ao
prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobiliarios ao publico ou da sua admissao a
negociagdo num mercado regulamentado.



CUATRECASAS

Regulamento de Execugao (UE) 2021/451 da Comissao, de 17 de dezembro de 2020 - JOUE L-97, de
19-03-2021

Estabelece normas técnicas de execugao, no que respeita ao relato para fins de supervisao das
instituigdes, para a aplicagao do Regulamento (UE) 575/2013, definindo os formatos e modelos
uniformes de relato, as instrugdes e a metodologia sobre a forma de utilizar esses modelos, a
periodicidade e as datas de relato, e as defini¢oes e solugdes informaticas para o relato. Revoga o
Regulamento de Execugao (UE) n.° 680/2014.

Regulamento de Execugao (UE) 2021/453 da Comissao, de 15 de margo de 2021 - JOUE L-89, de
16-03-2021

Estabelece normas técnicas de execugdo, no que respeita aos requisitos de reporte especificos para
risco de mercado, para a aplicagdo do Regulamento (UE) 575/2013. Alterado pela Retificagao de 26 de
margo de 2021, que introduz o Anexo lll, relativo a definicdo do modelo tnico de dados e regras de
validagao.

Regulamento Delegado (UE) 2021/237 da Comissao, de 21 de dezembro de 2020 - JOUE L-56, de
17-02-2021

Altera, no que respeita a data a partir da qual a obrigacao de compensacao produz efeitos para
determinados tipos de contratos, as normas técnicas de regulamentacgao estabelecidas nos
Regulamentos Delegados (UE) 2015/2205, (UE) 2016/592 e (UE) 2016/1178, que complementam o
Regulamento (UE) 648/2012, no que respeita as normas técnicas de regulamentagéo da obrigagao de
compensagao.

Regulamento Delegado (UE) 2021/236 da Comissao, de 21 de dezembro de 2020 - JOUE L-56, de
17-02-2021

Altera, no que respeita ao momento em que determinados procedimentos de gestao de riscos
comecarao a ser aplicaveis para efeitos da troca de garantias, as normas técnicas estabelecidas no
Regulamento Delegado (UE) 2016/2251, que completa o Regulamento (UE) 648/2012 no que diz
respeito as normas técnicas de regulamentacao relativas as técnicas de atenuacao do risco para os
contratos de derivados do mercado de balcéo (OTC) ndo compensados através de uma CCP.

Decisao de Execugao (UE) 2021/85 da Comissao, de 27 de janeiro de 2021 - JOUE L-29,

de 28-01-2021

Estabelece a equivaléncia com os requisitos do Regulamento (UE) 648/2012 do quadro regulamentar
dos Estados Unidos da América aplicavel as CCPs autorizadas e supervisionadas pela U.S. Securities and
Exchange Commission.

Retificagao do Regulamento (UE) 2019/876 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio
de 2019 - JOUE L-65, de 25-02-2021

Retifica o Regulamento identificado em epigrafe, que altera o Regulamento (UE) 575/2013, no que diz
respeito ao racio de alavancagem, ao racio de financiamento estavel liquido, aos requisitos de fundos
proprios e passivos elegiveis, ao risco de crédito de contraparte, ao risco de mercado, as posi¢cdes em
risco sobre contrapartes centrais, as posicdes em risco sobre organismos de investimento coletivo, aos



CUATRECASAS

grandes riscos e aos requisitos de reporte e divulgacao de informagbes, e o
Regulamento (UE) 648/2012.

Circular de 4 de margo de 2021

Circular relativa a implementagio dos novos deveres de reporte regular de informagdo a CMVM no
ambito: (i) do Regulamento da CMVM n.° 6/2020, relativo a maltiplos deveres de reporte; (i) do
Regulamento da CMVM n.°7/2020, sobre o envio de informacao a CMVM sobre reclamagoes
apresentadas por investidores ndo profissionais; (jii) do Regulamento da CMVM n.° 8/2020, sobre o
envio de informagao a CMVM sobre pregarios para investidores nao profissionais, comercializagao e
encargos dos organismos de investimento coletivo; e (iv) do Regulamento da CMVM n.° 9/2020,
relativo ao relatério de autoavaliagao dos sistemas de governo e controlo interno.

Circular de 18 de fevereiro de 2021

Circular sobre o dever de avaliagao do carater adequado das operagdes no ambito da

Diretiva 2014/65/UE, relativa aos mercados de instrumentos financeiros, em particular, ao nivel dos
testes sobre os conhecimentos e experiéncia (appropriateness) e sobre os objetivos de investimento e a
situacao financeira (suitability) dos investidores.

Relatério final de normas técnicas de regulamentacao sobre divulgacao de informacées
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros, de 4 de fevereiro de 2021
Relatério final de normas técnicas de regulamentagéo (RTS) emitido pela EBA, pela EIOPA e pela ESMA
sobre o contetido, metodologia e apresentacao de divulgacio de informacées relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servicos financeiros, nos termos do Regulamento (UE) 2019/2088.

Relatoério final sobre regulacao relativa ao alinhamento da taxonomia de empresas nao financeiras e
de gestores de ativos, de 26 de fevereiro de 2021

Relatério final com recomendagdes técnicas sobre a regulacao das obrigacdes previstas no artigo 8.°
do Regulamento da Taxonomia, no que concerne a informacao a fornecer por empresas nio
financeiras e gestores de ativos para cumprimento das respetivas obrigacoes de divulgacdo, ao abrigo
da Diretiva 2013/34/UE, relativa as demonstragdes financeiras anuais, as demonstragoes financeiras
consolidadas e aos relatérios conexos de certas formas de empresas.

Opiniao Conjunta sobre o ambito de aplicacao jurisdicional do Regulamento de Titularizagao,

de 25 de margo de 2021

Opiniao conjunta da EBA, da EIOPA e da ESMA sobre o ambito de aplicagdo jurisdicional do
Regulamento (UE) 2017/2402, que estabelece um regime geral para a titularizagéo e cria um regime
especifico para a titularizacao simples, transparente e padronizada, que visa clarificar, entre outros
aspetos, o ambito de aplicacdo de disposicdes relativas as obrigagdes de entidades de paises terceiros
que sejam parte de titularizagoes.
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Jurisprudéncia selecionada

Acérdao do Supremo Tribunal de Justica, de 26 de janeiro de 2021

(processo 20767/16.3T8PRT-A.S2)

Perante a questao de saber se, em relagdo a um mutuo bancario, as obrigagdes que visam
simultaneamente amortizar e remunerar o capital sdo obrigagdes unitdrias, ainda que se destinem a
cumprir uma dupla fungao (restituicdo e remuneragao do capital mutuado), o Supremo Tribunal de
Justica (“STJ")entendeu que de modo a evitar que o credor deixe acumular excessivamente os seus
créditos, para tutelar o devedor contra a acumulagao da sua divida, deve aplicar-se o prazo de
prescri¢do do artigo 310.°, alineas d) e e), do Cédigo Civil - de cinco anos a contar do respetivo
vencimento.

Seguindo a doutrina dominante, o STJ considerou que o incumprimento de uma das prestagdes em
que a obrigacdo de reembolso & dividida ou repartida preenche a previsdo do artigo 781.° do Codigo
Civil, ainda que o incumprimento se reporte a uma prestacao com fungao simultaneamente
amortizadora e remuneratoéria do capital.

Assim, pronunciou-se o STJ no sentido de que “o facto de o incumprimento de uma prestagédo implicar o
vencimento antecipado das restantes prestagoes em nada relevava para o problema em causa, porque nesse
€aso a prescricdo respeitard a cada uma das quotas de amortizagdo e ndo ao todo em divida”.

Acérdao do Tribunal de Justica da Unido Europeia, de 26 de janeiro de 2021 (processos apensos
C-422/19 e C-423/19)

O Tribunal de Justiga da Uniao Europeia (“TJUE”) interpretou o direito da Unido Europeia no sentido
de que, independentemente do exercicio, pela Unido Europeia, da sua competéncia exclusiva no
dominio da politica monetaria, os Estados-Membros cuja moeda é o euro nao podem adotar
disposi¢des que determinem o regime juridico do curso legal das notas de banco em euros.

Ainda assim, o TJUE considerou nao haver impedimento a que seja aprovada regulamentagao nacional
que exclua a possibilidade de cumprir uma obrigagao de pagamento imposta pelas autoridades
publicas através de notas de banco em euros (numerario), desde que essa regulamentagéo:

() naotenha por objeto nem por efeito determinar o regime juridico do curso legal desse numerario;

(i) nao conduza a aboligéo, de direito ou de facto, das referidas notas, nomeadamente pondo em
causa a possibilidade de, regra geral, cumprir uma obrigacao de pagamento através de tal
numerario;

(iii) tenha sido adotada atendendo a razées de interesse publico;

(iv) sejaadequada para realizar o objetivo de interesse publico prosseguido; e
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(v) n&o ultrapasse o que é necessario para a realizagéo desse objetivo, no sentido de que estejam
disponiveis outros meios legais para cumprir a obrigacdo de pagamento.
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Contactos

Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados,
Sociedade de Advogados, SP, RL
Sociedade profissional de responsabilidade limitada

Lisboa
Avenida Fontes Pereira de Melo, 6 11050-121 Lisboa, Portugal
Tel. (351) 21 3553800 | Fax (351) 21 353 2362

cuatrecasasportugal@cuatrecasas.com | www.cuatrecasas.com

Porto
Avenida da Boavista, 3265 - 5.1 1 4100-137 Porto | Portugal
Tel. (351) 22616 6920 | Fax (351) 22 616 6949

cuatrecasasporto@cuatrecasas.com | www.cuatrecasas.com

A Cuatrecasas criou a Task Force Coronavirus, uma equipa multidisciplinar que analisa em permanéncia a atual situagao
de crise emergente da pandemia de COVID-19. Para obter informacédes adicionais sobre o contetido deste documento,

podera contactar a nossa Task Force através do email TFcoronavirusPT@cuatrecasas.com ou dirigir-se ao seu contacto

habitual na Cuatrecasas. Podera ler as nossas publicagdes ou assistir aos nossos webinars através do nosso website.

© Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados, Sociedade de Advogados, SP, RL 2021.

E proibida a reproduc&o total ou parcial. Todos os direitos reservados. Esta comunicagdo é uma selecdo das novidades
juridicas e legislativas consideradas relevantes sobre temas de referéncia e néo pretende ser uma compilagédo exaustiva de
todas as novidades do periodo a que se reporta. As informagGes contidas nesta pagina ndo constituem aconselhamento
juridico em nenhuma area da nossa atividade profissional.

Informacgdo sobre o tratamento dos seus dados pessoais

Responsavel pelo Tratamento: Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados, Sociedade de Advogados, SP, RL
(“Cuatrecasas Portugal”).

Finalidades: gestdo da utilizacdo do website, das aplicagdes e/ou da sua relagdo com a Cuatrecasas Portugal, incluindo o
envio de informagdo sobre novidades legislativas e eventos promovidos pela Cuatrecasas Portugal.

Legitimidade: o interesse legitimo da Cuatrecasas Portugal e/ou, quando aplicavel, o préprio consentimento do titular dos
dados.

Destinatarios: terceiros aos quais a Cuatrecasas Portugal esteja contratualmente ou legalmente obrigada a comunicar os
dados, assim como a empresas do seu grupo.

Direitos: aceder, retificar, apagar, opor-se, pedir a portabilidade dos seus dados e/ou limitar o seu tratamento, conforme
descrevemos na informagao adicional.

Para obter informagdo mais detalhada, sobre a forma como tratamos os seus dados, aceda a nossa politica de protecéo de

dados.

Caso tenha alguma duvida sobre a forma como tratamos os seus dados, ou caso ndo deseje continuar a receber
comunicagdes da Cuatrecasas Portugal, pedimos-lhe que nos informe através do envio de uma mensagem para o seguinte
enderego de e-mail data.protection.officer@cuatrecasas.com.
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