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LEGISLACION ”’

Invasion de Ucrania - Nuevo Marco Temporal relativo a ayudas
de Estado

La Comision Europea ha adoptado los criterios que guiaran la evaluacion de la
compatibilidad con el mercado interior de las medidas de ayuda estatal que adopten los
Estados miembros para paliar los efectos econdmicos derivados de la agresion contra
Ucrania por parte de Rusia, de las sanciones contra Rusia y sus contramedidas

El Diario Oficial de la Unidn Europea de 24 de marzo de 2022 publica la Comunicacion de la Comision Europea que
recoge el denominado “Marco Temporal relativo a las medidas de ayuda estatal destinadas a respaldar la economia tras la
agresion contra Ucrania por parte de Rusia”, en el que se recogen los criterios que guiaran la evaluacion de la
compatibilidad con el mercado interior de las medidas de ayuda estatal que los Estados miembros pueden adoptar
para paliar los efectos econémicos derivados de la agresion contra Ucrania por parte de Rusia, de las sanciones
contra Rusia y sus contramedidas .

Destacamos estos aspectos del documento:

> Seprevé que las ayudas se concedan, a mas tardar, el 31 de diciembre de 2022.

> Laayuda global no debera superar los 400.000 Euros por empresa (salvo en los sectores de la produccion
primaria agricola, pescay acuicultura, que no debe superar los 35.000 euros por empresa).

> Las ayudas puede concederse en forma de subvenciones directas, ventajas fiscales y de pago u otras formas,
como anticipos reembolsables, garantias, préstamos y capital.

En este contexto, el Gobierno Espaiol ha creado una nueva linea de avales publicos, gestionados por el Instituto de
Crédito Oficial (“ICO”) en virtud del RDL 6/2022, tal y como se explica mas adelante.
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Novedades en la financiacion de deuda con aval del ICO

El Gobierno espanol ha modificado nuevamente la requlacion de las lineas de avales para
la financiacion creadas por el Estado en el marco de la crisis sanitaria del COVID-19, con la
finalidad de facilitar la refinanciacion de estas operaciones y ha creado una nueva linea de
avales con el fin de paliar las tensiones de liquidez generadas por el incremento de los
precios de la energia y de otras materias primas.

El Consejo de Ministros de 29 de marzo de 2022 ha aprobado el Real Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo, por el que se
adoptan medidas urgentes en el marco del Plan Nacional de respuesta a las consecuencias economicas y sociales de la guerra
en Ucrania (“RDL 6/2022"), que entrd en vigor el 31 de marzo de 2022.

EIRDL 6/2022 incluye un amplio abanico de medidas, de entre las que destacamos aqui las relativas a la regulacion
las lineas de avales para la financiacion concedidas por el Estado en el marco de la crisis sanitaria del COVID-19 ex
art. 29 del RDL 8/2020 y ex art. 1 del RDL 25/2020, gestionadas por el ICO. Asi, introduce ajustes en la regulacion de
estas lineas de avales para facilitar la refinanciacion de la deuda avalada y crea una nueva linea de avales.

Ajustes de la regulacion de las lines de avales existentes

Tras la aprobacién del RDL 6/2022, el Consejo de Ministros adopté un acuerdo, publicado mediante Resolucion de la
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa de 29 de marzo, de desarrollo de ciertos aspectos relativos a las
lineas de avales.

En concreto, el RDL 6/2022 y la citada Resolucion contemplan modificaciones al Cédigo de Buenas Practicas parala
renegociacion de financiacion con aval publico previsto en el Real Decreto-ley 5/2021:

» Dejade requerirse que la facturacion del deudor haya caido un minimo del 30% en 2020 con respecto a 2019
para poder beneficiarse de las medidas del Cddigo de Buenas Practicas. Con la supresion de este requisito se
espera un incremento relevante de los potenciales beneficiarios de estas medidas.

» Las pequenas y medianas empresas y autdnomos pertenecientes a los sectores con CNAE 01, 03,493 y 494
(correspondientes a los sectores de agricultura, ganaderia, pesca y trasporte por carretera) que soliciten la
extension del vencimiento al amparo del Codigo de Buenas Practicas (o hayan obtenido el vencimiento maximo
previsto) tendran derecho a una suspension de seis meses en el pago de principal de la financiacion avalada
(moratoria) o una ampliacién del plazo de carencia de seis meses.

»  Semantiene la posibilidad de que las entidades financieras y los deudores acuerden voluntariamente una
ampliacion de los periodos de carencia de las operaciones avaladas (debiendo, en su caso, comunicar dicha
ampliacion antes del 1 de junio de 2022).

»  Sereajustan los plazos durante los cuales las instituciones financieras adheridas al Cédigo de Buenas Practicas
se comprometen a mantener las lineas de circulante; en particular, las concedidas a los deudores beneficiarios
de las medidas del RDL 5/2021 y del Cédigo de Buenas Practicas.

Para un andlisis detallado de las medidas aprobadas por el Gobierno para permitir una posible renegociacién de
estas operaciones manteniendo el aval publico, véase nuestro Legal Flash: La refinanciacion de deuda con aval del ICO.

Creacion de la nueva linea de avales
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EIRDL 6/2022 crea ademas una nueva linea de avales para garantizar financiacion concedida por instituciones
financieras a empresas y auténomos, con la finalidad de atender sus necesidades de liquidez o inversiones y paliar
asi las tensiones de liquidez generadas por el incremento de los precios de la energia y de otras materias primas.

Elimporte de la linea, cuyas condiciones aplicables y requisitos de elegibilidad se estableceran mediante acuerdos
del Consejo de Ministros, asciende a 10.000 millones de Euros y estara disponible hasta el 31 de diciembre de 2022.
Se aplicard ala nueva linea el mismo régimen de recuperacion y cobranza de las lineas creadas en el marco de las
crisis sanitaria del COVID-19.

Esta linea se acoge al Marco Temporal relativo a las medidas de ayuda estatal destinadas a respaldar la economia
tras la agresion contra Ucrania por parte de Rusia al que se ha hecho referencia anteriormente.

Novedades relevantes para las operaciones y gestion de carteras
créditos y el sector inmobiliario

Durante el primer trimestre de este afio se ha aprobado una norma estatal que
limita con caracter excepcional la actualizacion anual de la renta de los contratos
de arrendamiento de vivienda. Ademas, en el ambito de Catalufa, se ha declarado
parcialmente inconstitucional la Ley catalana de contencidn de rentas y se ha
aprobado una norma que incide en la regulacion del “gran tenedor”.

Destacamos las siguientes novedades legislativas del primer trimestre de este afo para las operaciones y gestién de
carteras de créditos y sector inmobiliario:

» Mediante el RDL 6/2022, para evitar que el proceso inflacionista se traslade al precio del alquiler de la vivienda,
se fija una limitacion extraordinaria de la actualizacién anual de la renta dentro del periodo comprendido
entre el 31 de marzo de 2022y el 30 de junio de 2022, en los contratos de arrendamiento de vivienda en los que
proceda actualizar la renta por cumplirse la correspondiente anualidad de vigencia. Para mayor detalle sobre
esta norma, véase: “Esparia | Limitacion de la actualizacién anual del alquiler de vivienda”.

»  Por sentencia de 10 de marzo de 2022, el Tribunal Constitucional ha estimado parcialmente el recurso de
inconstitucionalidad contra varios articulos de la Ley 11/2020, de 18 de septiembre (la Ley Catalana de
Contencion de Rentas). Esta Ley establecia que, en los contratos de arrendamiento de vivienda firmados en las
areas de mercado residencial tenso, la renta pactada no podia superar el menor de los siguientes importes: la
renta del altimo contrato actualizada o el precio de referencia fijado para el alquiler de viviendas de
caracteristicas analogas. Para mas detalle, puede consultarse:“Espania | El TC declara nulos varios articulos de la Ley
catalana de contencion de rentas”.

»  El8de marzo de 2022 entré en vigor la ley catalana 1/2022, de 3 de marzo, de modificacion de la Ley 18/2007, la Ley
24/2015 y la Ley 4/2016 para afrontar la emergencia en el dmbito de la vivienda, que recupera y amplia las medidas
para mejorar el acceso a la vivienda del Decreto-ley 17/2019, anuladas por el Tribunal Constitucional mediante
sentencia de 28 de enero. En concreto y, entre otras medidas, amplia el concepto de gran tenedor de viviendas a
las personas juridicas y grupos de empresas que sean titulares de mas de 10 viviendas, crea el Registro de
grandes tenedores de vivienda, amplia los supuestos de alquiler social obligatorio e introduce novedades en
materia de expropiacion, infracciones y medidas de ejecucién forzosa. Véase un andlisis de esta norma en
nuestro Legal Flash “Ley de Catalufia de emergencia en el dmbito de la vivienda“.
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Traslado del centro de intereses principales posterior a la
solicitud de apertura del procedimiento de insolvencia

El tribunal del Estado miembro ante el que se solicita la apertura de un procedimiento de
insolvencia por albergar en su territorio el COMI del deudor es competente para su
tramitacion aun cuando el deudor traslade el COMI a otro Estado antes de que el tribunal
haya resuelto sobre su competencia.

La STJUE (Sala Quinta), de 24 de marzi de 2022 (Asunto C-723/20) da respuesta a las cuestiones prejudiciales
formuladas en relacion con el art. 1.3 del Reglamento 2015/848, precepto que interpreta como sigue:

> Lanorma atribuye competencia exclusiva para incoar el procedimiento de insolvencia principal a los tribunales
del Estado miembro en cuyo territorio tenga el deudor su centro de intereses principales (COMI) y esta
competencia sera reconocida en todos los demas Estados.

> Eltribunal ante el que se haya presentado la solicitud de apertura debera comprobar si el COMI del deudor se
encuentra en su territorio a la hora de examinar su competencia. Si no fuera asi, no debera incoar el
procedimiento.

> Dicho tribunal continua siendo competente cuando el deudor traslada el COMI a otro estado después de
presentada la solicitud, pero antes de la apertura del procedimiento. Si se presentara otra solicitud con el
mismo objeto ante el tribunal de otro Estado, este no podra declararse competente en tanto el primer tribunal
no decline su competencia.

Calificacion del crédito del hipotecante no deudor y fiador

El crédito garantizado por hipotecante no deudor se reconoce como contingente en su
concurso cuando el hipotecante es, a su vez, fiador en garantia del mismo crédito.

Se plantea la STS, a 15 de marzo de 2022 - ROJ: STS 969/2022 (ECLI:ES:TS:2022:969) si es posible reconocer en el
concurso un crédito garantizado por la concursada como fiadora solidaria y como hipotecante. En su respuesta el TS
reconoce que, en principio, el crédito garantizado con hipoteca no debe aparecer en la lista de acreedores del
concurso del hipotecante por cuanto el acreedor hipotecario no tiene ningun crédito frente al hipotecante que no
es deudor. Ello no obsta para que tanto el bien como su carga si figuren en el inventario del concurso del
hipotecante.
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A continuacion, la sentencia matiza este criterio para el supuesto en que la deuda haya sido también garantizada
como fiador solidario por el propio hipotecante. En este caso, conforme indica la jurisprudencia, el crédito debe ser
reconocido como contingente y su clasificacion se realizara una vez cumplida la contigencia conforme a las reglas
legales. Para los créditos en los que el acreedor disfruta de fianza, el art. 87.6 LC (art. 263 TRLC) ordena optar por la
calificacion menos gravosa para el concurso entre las que correspondan al acreedor o al fiador cuando se produzala
subrogacion por pago de los créditos.

En el caso examinado, una vez constatada la imposibilidad de pago por la deudora principal por haber concluido su
concurso con liquidacion, la contingencia ha desaparecido y el crédito debe ser reconocido en el concurso de la
fiadora por su cuantia y sera calificado conforme a su naturaleza, en este supuesto, como crédito con privilegio
especial por estar asimismo garantizado con hipoteca.

Concurso culpable por defectuosa contabilizacion de crédito
derivado de asistencia financiera

El concurso es culpable si el comportamiento del que fue administrador en los dos aros
anteriores al concurso es susceptible de agravar la insolvencia.

La STS de 26 de octubre de 2021, num. 726/2021 (ECLI:ES:TS:2021:3874) confirma la condena al administrador del
pago parcial del déficit concursal porque aunque la asistencia financiera que agravo el estado de insolvencia no
fuera atacada en su momento y hubiera prescrito incluso la accién de responsabilidad contra el administrador, su
comportamiento fue susceptible de agravar la insolvencia (lo que sera tanto mas improbable cuanto mayor sea el
tiempo transcurrido) y el administrador lo ha sido durante el periodo de los dos afios anteriores a la declaracion de
concurso.

Una sociedad presta asistencia financiera para la adquisicion, por la matriz, de sus acciones en el ano 2001. En la
contabilidad se mantiene durante afos el crédito contra esta, a pesar de no resultar posible su cobro. Declarado el
concurso, el administrador es condenado al pago parcial del déficit concursal, porque la asistencia financiera agravé
la insolvenciay se mantuvieron irregularidades contables relevantes, a lo que se afiade la falta de depdsito de las
cuentas anuales a partir de determinado ejercicio. En este caso, la idoneidad del comportamiento pretérito para
agravar la insolvencia estriba, basicamente, en el indebido mantenimiento del crédito por un importe elevado en las
cuentas de la compaiiia (lo que empana la imagen fiel del patrimonio), de la que el imputado continud siendo
administrador.

EI TS recuerda, por lo demas, que el cémplice (en este caso, la matriz) no puede ser condenado por responsabilidad
concursal.
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Calificacion fiscal de préstamos participativos intragrupo

Calificacion fiscal de varios préstamos participativos intragrupo como operaciones de
aportacion a fondos propios en atencion a la forma de cdlculo de su retribucion variable y
a otras disposiciones contractuales.

La sentencia de la Audiencia Nacional (Sala de lo Contencioso) de 26 de enero de 2022 (ECLI:ES:AN:2022:354) ha juzgado
un interesante caso en el que la matriz de un grupo de entidades, residente fiscal en Vizcayay acogida al régimen
especial de las Sociedades de Promocion de Empresas, habia concedido a una de sus filiales ocho préstamos
participativos en los que se contemplaba el pago de una retribucion variable, la prérroga anual de los respectivos
vencimientos de los préstamos, y el reconocimiento del derecho de la prestamista a participar en los beneficios de
la prestataria.

A juicio de la Audiencia Nacional, los citados préstamos participativos tenian determinadas caracteristicas que
justificaban su asimilacion a la figura de la aportacion a los fondos propios de la entidad prestataria, con la
consiguiente no deducibilidad de los intereses satisfechos por esta tltima en el Impuesto sobre Sociedades:

»  Primero, por la peculiar forma de célculo de la retribucion variable, que era la misma que se utilizaba para
calcular el derecho de la prestamista a participar en los beneficios de la prestataria en concepto de dividendo, es
decir, mediante la aplicacion de un porcentaje anual sobre el resultado contable previo al reconocimiento de la
retribucién de los préstamos.

»  Segundo, por el caracter virtualmente indefinido de los préstamos, al no preverse que las sucesivas prorrogas
automaticas de las fechas de vencimiento precisaran de acuerdo expreso entre las partes, y porque tampoco era
preciso dicho acuerdo para las eventuales amortizaciones parciales.

» Tercero, porque la obtencién de algunos préstamos no tenia como finalidad la realizacion de concretas
inversiones y porque la finalidad de otros préstamos —que era la adquisicion de participaciones societarias—
no se correspondia con la contabilizacidon de las mismas en el balance de la entidad prestataria.

Asimismo, la Audiencia Nacional confirma la sancion tributaria impuesta a la entidad prestataria recurrente al
senalar que “(...) en orden a la apreciacion de culpabilidad, lo previsto en los contratos era claramente la participacion en los
beneficios netos para conseguir sustanciosas disminuciones de las bases imponibles’.

Aunque la vigente Ley del Impuesto sobre Sociedades impide la deducibilidad fiscal de los pagos en concepto de
retribucién fija o variable de los préstamos participativos intragrupo formalizados a partir del 20 de junio de 2014,
no debe olvidarse que su disposicién transitoria decimoséptima sigue reconociendo la deducibilidad fiscal de los
intereses de los préstamos participativos intragrupo que se hubiesen formalizado con anterioridad a dicha fecha,
motivo por el que el conocimiento de los criterios aplicados por esta sentencia de la Audiencia Nacional guarda
especial interés en relacion con los préstamos participativos intragrupo formalizados antes del 20 de junio de 2014
que aun sigan vivos.
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Acuerdo de refinanciacion y administrador de hecho

Los acreedores que suscriban un acuerdo de refinanciacion no deben considerarse
administradores de hecho por las obligaciones que asuma el deudor refinanciado salvo
que pueda probarse alguna circunstancia que pueda justificar esta condicion.

En un plan de refinanciacién se enjuicia si las actuaciones de la entidad refinanciadora la hacen merecedora de la
condicion de administradora de hecho. La SAP de Madrid (Secc. 28?), de 30 de noviembre de 2021, num. 462/2021
(ECLI:ES:APM:2021:14247) confirma el criterio de instancia negando tal condicion.

El “establecimiento de ciertos condicionantes de proteccion en el destino del dinero prestado, asi como garantias para su
devolucidn”, no son actividades que, por si mismas, supongan la “realizacion de funciones de positiva direccion y gestion
de la sociedad”.

La administracion no dejé de llevarse en ningin momento por el consejo de administracion de la entidad deudora
del préstamo. No se ha demostrado que el prestamista se sirviera de las condiciones o disposiciones establecidas en
los contratos para influir de forma determinante en la gestidn de la sociedad y, menos, que lo hiciera de forma
reiterada y sistematica o en relacion con decisiones cruciales de la sociedad. Mas bien al contrario, se acredita que
diversas operaciones realizadas por la sociedad concursada con terceros (de disposicion de bienes, asuncion de
deudas, fusiones o compraventa de participaciones, entre otras) se realizaron a pesar del supuesto y no constatado
control por la acreedora y para nada condicionadas por las cautelas establecidas.

No hay perjuicio en la refinanciacion con garantias nuevas

El otorgamiento de nuevas garantias para asequrar el dinero nuevo de una refinanciacion
es un sacrificio patrimonial justificado para la concursada.

La SAP Madrid (Seccién 28°) de 15 de octubre de 2021, n° 362/2021 (ECLI:ES:APM:2021:12985) estima el recurso de
apelacion frente a la sentencia que condenaba a una entidad financiera a levantar las inscripciones de las hipotecas
que la concursada habia constituido en su favor para garantizar el préstamo que le habia otorgado con el objeto de
refinanciar la deuda que habia contraido bajo una linea de confirming concedida por la misma entidad.

El tribunal recurre a la doctrina jurisprudencial del TS en materia de accion rescisoria y procede a examinar la
operacion de refinanciacion en su conjunto para valorar si el sacrificio patrimonial que supone la constitucion de las
garantias para la masa activa esta justificado y concluye que no hay perjuicio en el caso concreto porque el 80% de
préstamo supone una inyeccién de dinero nuevo en la concursada y porque se concede un plazo de dos anos para
amortizar lo que era ya una deuda liquida y exigible.
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Traslado posesorio de la prenda sobre acciones nominativas
cuyos titulos no se han emitido

Se requiere la inscripcion en el libro registro de acciones nominativas para la vdlida
constitucion de la prenda sobre acciones nominativas cuyos titulos no se han emitido.

La SAP Madrid (Seccion 28) de 29 de octubre de 2021, n® 391/2021 (ECLI:ES:APM:2021:13096) estima la accion
rescisoria de una prenda sobre acciones en garantia de obligaciones de la matriz de la pignorante concursada.

El Juzgado de lo Mercantil considerd que, al constituirse la prenda sobre acciones nominativas no impresas, no era
necesario el desplazamiento posesorio, siendo eficaz la garantia prendaria por el mero acuerdo de voluntades y con
efectos frente a terceros por constar en instrumento publico, produciendo la inscripcion en el libro registro de
acciones nominativas un mero efecto legitimador frente a la sociedad.

La Audiencia Provincial revoca la sentencia de instancia e invoca el criterio de la STS de 21 de julio de 2006
(ECLI:ES:TS:2006:4566), conforme a la que la constitucion del derecho real de prenda sobre acciones no impresas
exige la inscripcion en el libro registro como sustitutivo de la necesaria entrega (traslado posesorio del art. 1863 Cc).

Dado que al tiempo de interposicion de la demanda la prenda no habia sido comunicada a la sociedad ni figuraba
inscrita en el libro registro de acciones nominativas (aunque si se habia notificado por conducto notarial ala
Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid), el Tribunal declara que la prenda no reunié los requisitos necesarios para
su constitucion, estimando la rescision y la consiguiente ineficacia de la garantia.

La Audiencia reconoce que existe disparidad de criterios en la doctrina sobre este punto.

Pago por la dominante de deuda de la filial

El pago por la sociedad dominante de una deuda de su filial no es rescindible al no
considerarse realizado a titulo gratuito por cuanto concurren ventajas compensatorias
derivadas de la pertenencia al grupo.

La SAP Madrid (Seccion 28) de 3 de diciembre de 2021 (ECLI: ES:APM:2021:14881) realiza un interesante repaso de de la
doctrina jurisprudencial sobre rescindibilidad de actos de disposicién patrimonial intragrupo y, en particular, realiza
una aplicacién al caso de la teoria de las “ventajas compensatorias”.

Reitera asi que el "interés del grupo”, sin mas, no puede amparar cualquier sacrificio de una sociedad en beneficio
del grupo o de otra vinculada que puede repercutir negativamente en sus socios externos (que ven reducido el valor
de su participacion en el capital social) o en en sus acreedores (que pueden ver frustrada la satisfaccion de sus
créditos contra la sociedad por la disminucion injustificada del patrimonio social).

En el caso, la Audiencia determina que el pago por la concursada de una deuda de su filial no se trata de un acto

gratuito porque se inserta en una operacion que permite la liberacion de embargos de la filial, participada de modo
indirecto en un 100% por la concursada. Al liberar las fincas de los embargos y lograr que su filial de segundo grado
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conserve su patrimonio inmobiliario, la concursada protege su patrimonio. Por tanto, no procede de aplicacion la
presuncion de perjuicio patrimonial del art. 227 TRLC y el pago por la concursada no se rescinde.

Tratamiento concursal de la deuda con aval publico gestionado
por ICO

Existen criterios divergentes en la jurisprudencia menor en cuanto a la calificacion de la
deuda avalada por el Estado al amparo de las lineas de avales gestionadas por ICO en el
marco de la crisis sanitaria del COVID-19.

Destacamos dos resoluciones de primera instancia en las que se sostiene un criterio divergente en cuanto ala
calificacion en el concurso de la prestataria de financiacién avalada por el Estado al amparo de las lineas de avales
creadas mediante el RDL 8/2020y el 25/2020:

> Enprimer lugar, la sentencia del Juzgado de lo Mercantil de Barcelona n® 9 de 14 de febrero de 2022 (incidente
concursal 94/2021) analiza la calificacién que corresponde al crédito del Ministerio de Asuntos Econémicos y
Transformacion Digital (MAETD) respecto del 80% de un préstamo avalado por ICO tras su subrogacion en la
posicion del acreedor financiero (conforme a la Resolucion de 12 de mayo de 2021 de la Secretaria de Estado de
Economia y Apoyo a la Empresa que complementa al RDL 5/2021).

Conforme a la sentencia, mientras no se ejecute el aval que garantiza el préstamo, el MAETD tendra un crédito
contingente sin cuantia propia, de conformidad con el art. 261.3 TRLC, al estar sometido a una condicion
suspensiva, mientras que el prestamista sera acreedor por el importe integro del préstamo, con la
calificacion de ordinario por el importe de principal y de subordinado por los intereses. En cuanto se ejecute
el aval, operaria la subrogacion del MAETD en la posicion de acreedor, quien tendria el 80% del crédito, con la
calificacion de ordinario, y el restante 20% corresponderia al prestamista también con la consideracion de
crédito ordinario.

» Lasentencia del Juzgado de lo Mercantil de Barcelona n® 11 de 4 de marzo de 2022 n° 267/2022, en la que se
apoya la tesis del MAETD que afirma que la calificacion del crédito debe ser sin contingencia alguna, es decir,
como crédito ordinario. El Juez considera que no se aplica al caso el art. 261 TRLC porque en este caso la
condicion de avalista no la tiene el concursado, sino el Ministerio, que respondera solo en el supuesto de que el
deudor no pueda devolver el préstamo a la entidad financiera. Por tanto, no existe contingencia o condicion a
cubrir. Considera, ademas, que el TRLC no operaria como ley especial frente a los reales decretos que regulan las
lineas de avales (RDL 8/2020y RDL 25/2020); mas bien sucede al contrario, en primer lugar por un criterio
temporal, el RDL 5/2021 es de fecha posterior; en segundo lugar, porque tanto el RDL 5/2021 como la
Resolucion de 12 de mayo antes citada que lo complementa actian como ley especial por cuanto hacen
referencia expresamente a la insolvencia del prestatario y su declaracién en concurso. El Juez hace mencion
expresa a la anterior sentencia de 14 de febrero de 2022, cuyo criterio no comparte.
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Requisitos para la admisibilidad del pacto marciano

Se rechaza la inscripcion de una opcion de compra en garantia (pacto comisorio) por no
garantizar el equilibrio entre las partes, ni los posibles derechos de terceros afectados

La resolucion de la DGSJFP de 10 de marzo de 2022 reitera los criterios que hacen valido el llamado “pacto marciano” en
el mismo sentido de las resoluciones de 26 de diciembre de 2018, 28 de enero 'y 27 de octubre de 2020y 15 de marzo de
2021. Recuerda el Centro Directivo que nuestro Codigo Civil y la jurisprudencia del TS rechazan toda construccion
juridica que permita al acreedor apropiarse definitivamente de los bienes dados en garantia en caso de
incumplimiento de la obligacion garantizada (“pacto comisorio). Y sélo se admiten estas estructuras cuando
concurran las condiciones de equilibrio entre prestaciones, libertad contractual entre las partes y exista buena fe
respecto al pacto, condiciones estas que habra que examinar en cada caso y que se cumplen cuando se establece un
procedimiento de valoracion objetivo del bien dado en garantia que excluye cualquier posible abuso sobre el deudor
y protege sus intereses y los de sus acreedores y otros terceros. El fundamento de estas excepciones es dar acceso a
formas alternativas de realizacién de los bienes a los sistemas de ejecucién ordinarios que, en ocasiones, resultan
ser ineficaces por tiempo, costes y resultado.

Sin embargo, el procedimiento pactado por las partes en el caso debatido no reflejaba un método objetivo parala
determinacion del precio a pagar ni para la liquidacion de la deuda, ni prevision alguna en proteccion de los
derechos de terceros (por ejemplo, respecto del sobrante), lo que justifica que el pacto sea rechazado por ilicito.

Exencion de ITPAJD en laliquidacion de fondos de titulizacion

Confirmacidn de que las operaciones de liquidacion de fondos de titulizacion se
encuentran exentas de gravamen en el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.

La Direccion General de Tributos (“DGT”) ha evacuado una interesante contestacion a consulta tributaria de 19 de
noviembre de 2021 (V2944-21) en la que concluye que las operaciones de disolucién de fondos de titulizacion se
encuentran exentas de gravamen de la modalidad Operaciones Societarias del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (“ITPAJD”).

En particular, la contestacion sienta los siguientes criterios:
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> Las entidades sin forma juridica societaria —como los Fondos de Titulizacion de Activos— que persigan fines
lucrativos se equiparan a las sociedades a efectos del ITPAJD.

> Ladisolucion de los Fondos de Titulizacién de Activos estara sujeta Gnicamente a la modalidad de Operaciones
Societarias del ITPAJD, siendo sujeto pasivo la persona o entidad que tenga la condicion de bonista del fondo de
titulizacion.

> Laoperacion de disolucion de fondos de titulizacion, tanto si se trata de fondos de titulizacion hipotecaria
como si se trata de fondos de titulizacion de activos financieros, estara exenta del impuesto.

La aplicacion de la exencion se justifica en el art. 45.1.B)20.4. del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de
24 de septiembre, a cuyo tenor “los fondos de titulizacion hipotecaria, los fondos de titulizacion de activos financieros, y los
fondos de capital-riesgo estardn exentos de todas las operaciones sujetas a la modalidad de operaciones societarias’, entre las
que se encuentran las operaciones de disolucién y liquidacidn. Con esta contestacion la DGT asume que la exencion
se aplica en atencion al tipo de operacidn realizada, lo que permite despejar las dudas sobre la naturaleza objetiva o
subjetiva de la exencion, a favor de su naturaleza objetiva.

El hecho de que la redaccion del precepto esté desactualizada y no se refiera la denominacion genérica de fondos de
titulizacion adoptada por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial, no impide que resulte

aplicable la exenciodn, tal y como ya sefald la propia DGT en otra contestacion anterior de 30 de noviembre de 2015
(V3780-15).

OTRAS NOTICIAS / / ”’

Protocolo de Luxemburgo sobre cuestiones especificas de los
elementos de material rodante ferroviario

Se remite a las Cortes Generales el Protocolo de Luxemburgo sobre cuestiones especificas
de los elementos de material rodante ferroviario, del Convenio de Ciudad del Cabo relativo
a garantias internacionales sobre elementos de equipo movil y se autoriza la
manifestacion del consentimiento de Espana para obligarse por él.

El Consejo de Ministros del dia 22 de marzo de 2022 acordd la remision las Cortes Generales del Protocolo de
Luxemburgo sobre cuestiones especificas de los elementos de material rodante ferroviario (el “Protocolo”), que forma parte
del Convenio relativo a garantias internacionales sobre elementos de equipo mévil, hecho en Ciudad del Cabo el 13
de noviembre de 2001 (el “Convenio”).
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El Convenio regula las denominadas garantias internacionales que gozan de eficacia internacional con
independencia del lugar en el que se encuentren los bienes gravados y que tienen prioridad sobre cualquier garantia
nacional regulada por los ordenamientos juridicos internos, aun cuando hubieran sido otorgadas con anterioridad a
la garantia internacional. Se complementa con cuatro protocolos adicionales adaptados a las modalidades concretas
de bienes de equipo moévil: equipos aeronauticos, material rodante de transporte ferroviario, bienes espaciales y
elementos de equipo para la mineria, la agricultura y la construccion.

Recordamos que la aplicacion del Convenio a un tipo concreto de bienes no se produce hasta la entrada en vigor del
protocolo correspondiente, situacion que no se ha dado hasta la fecha en relacion con este Protocolo que precisa
del depésito de cuatro instrumentos de ratificacion, aceptacion, aprobacion o adhesion (hasta la fecha ha sido
aceptado por Gabén - también por la UE, sin que cuente como Estado contratante a estos efectos-, y ratificado por
Luxemburgo y Suiza).
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