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13595 947 Con fecha 8 de mayo de 2024, la Comisién

para el Mercado Financiero ha emitido tres
normas de caracter general que regulan
aspectos de gobierno corporativo y gestion
integral de riesgos para distintos tipos de
entidades del mercado de valores.

En concreto:

> Definicién de mision, vision y objetivos
estratégicos.

> Establecimiento de niveles de apetito de riesgo.

> Aprobacion de politicas y procedimientos de
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> Implementacién de funciones de gestién de
riesgo y auditoria interna.

> Documentacion y reporte de actividades y
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Con fecha 8 de mayo de 2024, la Comision para el Mercado Financiero ha emitido tres normas
de caracter general (NCG) que regulan aspectos de gobierno corporativo y gestién integral de
riesgos para distintos tipos de entidades del mercado de valores. Estas normas son la NCG N°
507, dirigida a las administradoras generales de fondos (AGF); la NCG N° 508, dirigida a las
bolsas de valores y de productos; y la NCG N° 509, dirigida a las empresas de deposito y
custodia de valores y a las sociedades administradoras de sistemas de compensacién y
liquidacién de instrumentos financieros.

.  Elementos generales

Estas normas tienen en comun el objetivo de asegurar el adecuado funcionamiento,
desarrollo y estabilidad del mercado financiero, asi como la proteccion de los intereses de los
inversionistas y participantes. Para ello, establecen principios y elementos generales de
gobierno corporativo y gestién integral de riesgos, tales como la definicion de la mision,
vision, objetivos estratégicos y niveles de apetito de riesgo de las entidades; la aprobacién de
politicas y procedimientos de riesgo por parte del directorio; la conformacion de comités de
riesgo y de auditoria interna; la implementacion de funciones de gestion de riesgo, auditoria
interna y auditoria de corredores (en el caso de las bolsas); y la documentacion y reporte de
las actividades y decisiones de los érganos de gobierno y gestion.

. Normas especificas

Estas normas estan dirigidas a distintos actores del mercado, incluyendo administradoras
generales de fondos, bolsas de valores y de productos, y empresas de depdsito y custodia de
valores, asi como sociedades administradoras de sistemas de compensacién y liquidacion de
instrumentos financieros. Ademas, entre ellas, existen diferencias que reflejan las
particularidades de cada tipo de entidad y los riesgos especificos a los que se enfrentan.
Algunas de estas diferencias son las siguientes:

La NCG N° 507 establece que las AGF deben contar con un cédigo de ética, que puede
adherir a estandares internacionales, y que deben implementar politicas de
remuneracién que eviten los conflictos de interés.

La NCG N° 508 dispone que las bolsas deben mantener instrumentos elegibles para la
negociacién en sus sistemas, y que deben regular el acceso directo al mercado y el uso de
algoritmos en la negociacion. Ademas, deben implementar medidas para preservar la
integridad del mercado y prevenir las operaciones prohibidas.

La NCG N° 509 senala que las empresas de depdsito y custodia de valores y las sociedades
administradoras de sistemas de compensacidon y liquidacién de instrumentos financieros
deben alinear sus politicas con los estandares y mejores practicas internacionales, y que
deben considerar los riesgos asociados al ambito de negocios exclusivo que les confiere la
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Estas son solo algunas de las diferencias que se pueden apreciar entre las normas, que
recomendamos revisar en detalle para conocer sus implicancias y alcances. Esperamos que
esta informacion le sea de utilidad y quedamos atentos a sus consultas.

Para obtener informacién adicional sobre el contenido de este documento puede enviar un

mensaje a nuestro equipo del Area de Conocimiento e Innovacion o dirigirse a su contacto habi-

tual en Cuatrecasas.

Contactos:

Roberto Guerrero
+5622 889 9900

roberto.querrero@cuatrecasas.com

Tomas Kubick
+5622 889 9900

tomas.kuick@cuatrecasas.com
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Todos los derechos reservados.

Este documento es una recopilacién de informacion juridica elaborado por Cuatrecasas. La informacion o
comentarios que se incluyen en él no constituyen asesoramiento juridico alguno.

Los derechos de propiedad intelectual sobre este documento son titularidad de Cuatrecasas. Queda prohi-
bida la reproduccion en cualquier medio, la distribucidn, la cesion y cualquier otro tipo de utilizacion de este
documento, ya sea en su totalidad, ya sea en forma extractada, sin la previa autorizacién de Cuatrecasas.
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