Val
AN
Ve

CUATRECASAS

Bancario, Financeiro e Mercado de
Capitais

Newsletter Portugal

2.° Trimestre de 2021

indice

> Alterag6es ao regime juridico de
acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora

» Registo de entidades que exercem
atividades com ativos virtuais
(criptoativos)

> Legislagao: Direito Bancario e
Financeiro

» Legislacao: Direito dos Seguros e
Fundos de Pensoes

» Legislacao: Direito dos Valores
Mobilidrios e do Mercado de Capitais

> Jurisprudéncia selecionada




CUATRECASAS

Alteragdes ao regime juridico de acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora

Foi publicado, em Diario da Republica, o Decreto-Lei n.® 56/2021, de 30 de junho (“Decreto-Lei’), que
transpde a Diretiva (UE) 2019/2177, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro

de 2019, que altera (i) a Diretiva 2009/138/CE relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e
ao seu exercicio (“Diretiva Solvéncia II"), (i) a Diretiva 2014/65/UE relativa aos mercados de
instrumentos financeiros, e (iii) a Diretiva (UE) 2015/849 relativa a prevengéo da utilizagao do sistema
financeiro para efeitos de branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo

(“Diretiva (UE) 2015/849"). O Decreto-Lei transpée ainda a Diretiva (UE) 2020/1504, relativa aos
prestadores de servigos de financiamento colaborativo e procede a adaptacdo da ordem juridica
interna ao Regulamento (EU) 2019/2175, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro
de 2019.

Entre os varios diplomas alterados pelo Decreto-Lei, sdo de destacar as alteragdes ao Regime Juridico
de Acesso e Exercicio da Atividade Seguradora e Resseguradora (“RJASR”). Com efeito, tais alteragoes
tém como finalidade o reforco do sistema de cooperagdo e de troca de informacgdes entre a Autoridade
de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”), as autoridades de supervisdo congéneres de
outros Estados Membros e a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensées Complementares de Reforma
(“EIOPA”). Neste ambito:

nos casos em que um procedimento de autorizagao de empresa de seguros ou de resseguros
esteja sob avaliacao da ASF e esta considere que as atividades da requerente se baseiam,
parcialmente, na prestacio de servigos ou no estabelecimento noutro Estado Membro, de forma
que possa ser relevante nesse mercado, a ASF notificara a autoridade de supervisao desse Estado
Membro e a EIOPA caso pretenda conceder a respetiva autorizacao;

caso tenha preocupacbdes graves e fundamentadas relacionadas com a defesa do consumidor por
referéncia a atividades de uma empresa de seguros que opere noutro Estado-Membro através de
sucursal, a autoridade de supervisao do Estado-Membro de acolhimento podera notificar a
congénere dessas circunstancias, e, caso nao seja alcangada solucéo bilateral entre ambas,
solicitar a assisténcia da EIOPA;

institui-se a possibilidade a ASF de participacdo em plataformas de cooperacao estabelecidas e
coordenadas pela EIOPA com o objetivo de reforgar a troca de informacgdes e a cooperagao entre
autoridades de supervisao no ambito de atividades transfronteiricas;

reforca-se o papel da coordenagao da EIOPA em situagoes de deterioracao das condigbes
financeiras ou outros riscos emergentes colocados por uma empresa de seguros ou de resseguros.

No tocante as restantes alteragoes, destaca-se o setor dos mercados financeiros, em que sao
concentradas determinadas competéncias de supervisao (i) em relagao a atividade dos prestadores de
servicos de comunicacao de dados, na Autoridade Europeia dos Mercados de Valores Mobiliarios
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(“ESMA”), e (i) em matéria de prevengdo do branqueamento de capitais e de financiamento do
terrorismo, na Autoridade Bancaria Europeia.

Registo de entidades que exercem atividades com ativos virtuais
(criptoativos)

No dia 23 de abril, foi publicado o Aviso do Banco de Portugal n.® 3/2021 (“Aviso”), que regulamenta o
processo de registo no Banco de Portugal (“BdP”) relativamente as entidades que exercem atividades
com ativos virtuais, nos termos do artigo 112.°-A da Lei n.° 83/2017, de 18 de agosto (conforme
alterada), que estabelece medidas de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do
terrorismo.

Nos termos da referida lei, o exercicio de atividades com ativos virtuais encontra-se sujeito a
autorizagao, registo prévio e supervisdo do BdP, passando a ser esta a autoridade competente para a
verificagdo do cumprimento, por parte das entidades que exercam atividades com ativos virtuais em
Portugal, dos deveres em matéria de prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do
terrorismo.

Através da padronizacao dos dados a comunicar e dos formularios relativos as informagdes a serem
prestadas, o Aviso concretiza os requisitos e demais formalidades a que deve obedecer quer o pedido
de registo inicial, quer as alteragcées subsequentes que se verifiquem aos elementos sujeitos ao registo.

O registo no BdP esta sujeito a prestagdo de um conjunto de informagdes por parte das entidades
requerentes, nomeadamente, quanto a identificacdo dos drgaos de administragao e fiscalizacao e de
outras pessoas que exercam funcgoes de direcao de topo, da estrutura acionista, dos beneficiarios
efetivos e das politicas e procedimentos que implementam para efeitos de combate ao
branqueamento de capitais ou financiamento do terrorismo. A prestacao destas informagdes visa
demonstrar a competéncia e idoneidade das entidades requerentes para o exercicio de atividades com
ativos virtuais.

Por fim, importa destacar que as alteragdes ao registo se procedem nos mesmos termos que um
pedido de registo inicial, sendo apenas necessario voltar a submeter ao BdP os elementos ou
informacgodes sujeitos a alteracao. No entanto, as entidades autorizadas devem repetir todos os
procedimentos previstos para o registo inicial sempre que se verificarem alteragdes quanto (i) ao
alargamento do tipo de atividades com ativos virtuais a exercer, ou (ii) ao exercicio de qualquer
atividade com ativos virtuais em jurisdigdo com um risco potencialmente mais elevado de
branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo.
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Legislacao: Direito Bancario e Financeiro

Decreto-Lei n.° 41/2021 - DR n.° 106/2021, Série | de 01-06-2021

Aprova o regime sancionatdrio aplicavel a violagao do disposto no Regulamento (CE) n.° 2271/96, do
Conselho, de 22 de novembro de 1996, relativo a protecio contra os efeitos da aplicagao
extraterritorial de legislacao adotada por um pais terceiro.

Lein.®32/2021 - DR n.° 103/2021, Série | de 27-05-2021

Estabelece limitagdes a redagao de clausulas contratuais e prevé a criacdo de um sistema de controlo e
prevencao de clausulas abusivas, alterando o Decreto-Lei n.° 446/85, de 25 de outubro, que instituiu o
regime juridico das clausulas contratuais gerais.

Regulamento (UE) 2021/840 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2021 - JOUE
L-186, de 27-05-2021

Estabelece um programa de intercambio, assisténcia e formacao para a protecio do euro contra a
falsificacao (“Programa Pericles V"), para o periodo compreendido entre 2021 e 2027. Revoga o
Regulamento (UE) n.® 331/2014, relativo a criagdo do programa “Pericles 2020”.

Regulamento Delegado (UE) 2021/930 da Comisséo, de 1 de margo de 2021 - JOUE L-204,

de 10-06-2021

Complementa, no que respeita as normas técnicas de regulamentagdo que especificam a natureza, a
severidade e a duragdo de uma recessao econémica, referida no artigo 181.° (1) (b) e no

artigo 182.° (1) (b), o Regulamento (UE) n.® 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, relativo
aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento
(“Regulamento (UE) 575/2013").

Regulamento Delegado (UE) 2021/923 da Comisséo, de 25 de margo 2021 - JOUE L-203,

de 09-06-2021

Complementa, no que respeita as normas técnicas de regulamentagao que estabelecem critérios para
(i) definir responsabilidades de gestéo, fungdes de controlo, unidades de negdcio significativas e
impacto significativo no perfil de risco de uma unidade de negécio, e para (ii) identificar os membros
ou categorias do pessoal cujas atividades profissionais tém um impacto no perfil de risco da instituicao
comparavel ao dos membros ou categorias de pessoal a que se refere o artigo 92.° (3), a

Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa ao acesso a atividade das
instituicdes de crédito e a supervisao prudencial das institui¢des de crédito e empresas de
investimento.
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Regulamento de Execug¢ao (UE) 2021/763 da Comissao, de 23 de abril de 2021 - JOUE L-168,

de 12-05-2021

Estabelece normas técnicas de execugao, que respeita a comunicagao de informagédes para fins de
supervisao e a divulgacao publica do requisito minimo de fundos proprios e passivos elegiveis, para a
aplicagéo (i) do Regulamento (UE) 575/2013, e (ii) da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho, que estabelece um enquadramento para a recuperagao e a resolugdo de instituicdes de

crédito e de empresas de investimento (“Diretiva 2014/59/UE”").

Regulamento de Execucao (UE) 2021/776 da Comissao, de 11 de maio de 2021 - JOUE L-167,

de 12-05-2021

Estabelece modelos para certos formularios, bem como regras técnicas para a troca eficaz de
informagoes ao abrigo do Regulamento (UE) 2018/1672 do Parlamento Europeu e do Conselho,
relativo ao controlo das somas em dinheiro liquido que entram ou saem da Unido, a fim de completar o
quadro normativo da prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo
previsto na Diretiva (UE) 2015/849.

Regulamento de Execugao (UE) 2021/637 da Comissao, de 15 de margo de 2021 - JOUE L-136,

de 21-04-2021

Estabelece normas técnicas de execugao no que respeita a divulgagao publica, pelas institui¢des, das
informagoes referidas na parte VIII, titulo Il (Critérios técnicos em matéria de transparéncia e divulgagdo) e
titulo Il (Critérios de elegibilidade para a utilizagdo de instrumentos ou metodologias especificos), do
Regulamento (UE) 575/2013. Revoga (i) o Regulamento de Execugéo (UE) n.°® 1423/2013 da Comissao,
(if) o Regulamento Delegado (UE) 2015/1555 da Comissao, (iii) o Regulamento de Execugéo

(UE) 2016/200 da Comissao e o (iv) Regulamento Delegado (UE) 2017/2295 da Comissao.

Alterado, no que respeita divulgacao de informagdes sobre os indicadores de importancia sistémica
global, pelo Regulamento de Execugao (UE) 2021/1018 da Comissao, de 22 de junho de 2021.

Regulamento de Execuc¢ao (UE) 2021/622 da Comissao, de 15 de abril de 2021 - JOUE L-131,
de 16-04-2021

Estabelece normas técnicas de execugao, no que respeita aos modelos uniformes de reporte, as
instrugdes e a metodologia para a comunicagao de informagoes relativas ao requisito minimo de
fundos préprios e passivos elegiveis, para a aplicagdo da Diretiva 2014/59/UE.

Regulamento Delegado (UE) 2021/598 da Comissao, de 14 de dezembro de 2020 - JOUE L-127,

de 14-04-2021

Complementa, no que respeita as normas técnicas de regulamentacéo para a atribuigdo de
ponderadores de risco a exposicoes sobre empréstimos especializados, o Regulamento (UE) 575/2013.
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Aviso n.° 5/2021 - DR n.° 118/2021, Série Il, Parte E, de 21-06-2021

Altera o Aviso n.° 2/2016, que regulamenta o reporte de informacgao financeira, em base individual,
para fins de supervisao, estatisticos e de analise de riscos macroprudenciais a apresentar ao BdP, e
revoga a Instrugdo n.® 9/99.

Aviso n.° 4/2021 - DR n.° 109/2021, Série Il, Parte E, de 07-06-2021
Regulamenta o registo, organizacao e funcionamento das agéncias e extensdes de agéncia, e revoga a
Instrucdo n.? 100/96 relativa ao registo de agéncias.

Aviso n.° 3/2021 - DR n.° 79/2021, Série Il, Parte E, de 23-04-2021
Regulamenta o registo, e a alteragao dos elementos sujeitos a registo, pelas entidades que pretendam
exercer ou exercam, respetivamente, atividades com ativos virtuais (criptoativos). V. supra.

Aviso n.°2/2021 - DR n.° 68/2021, Série Il, Parte E, de 08-04-2021
Define o quadro regulamentar aplicavel a atividade das instituicdes de pagamento e as institui¢cdes de
moeda eletrdnica e revoga os Avisos n.° 10/2009 e n.® 4/2014.

Aviso n.° 1/2021 - DR n.° 65/2021, Série Il, Parte E, de 05-04-2021

Atualiza o elenco de entidades sujeitas ao Aviso n.° 11/2014, que determina a aplicagdo dos requisitos
prudenciais estabelecidos no Regulamento (UE) 575/2013, incluindo o Banco Portugués de Fomento,
S. A, eeliminando a IFD - Instituicao Financeira de Desenvolvimento, S. A.

Instrugao n.° 10/2021 - BO n.° 6/2021, Suplemento, de 21-06-2021
Altera a Instrugao n.° 3/2015, que estabelece regras uniformes para a implementacdo da politica
monetaria Unica pelo Eurosistema.

Instrugao n.° 9/2021 - BO n.° 6/2021, Suplemento, de 21-06-2021
Procede a alteragdo da Instrucéo n.° 5/2017, que regulamenta o reporte de informagdo para fins de
supervisao de algumas das entidades sujeitas a supervisao do BdP.

Instrugao n.° 8/2021 - BO n.° 5/2021, 2.° Suplemento, de 02-06-2021
Divulga as taxas maximas a praticar nos contratos de crédito aos consumidores no ambito do
Decreto-Lei n.° 133/2009, de 2 de junho, no que respeita ao 3.° trimestre de 2021.

Instrugao n.° 7/2021 - BO n.° 4/2021, de 15-04-2021

Acolhe, na ordem juridica interna, o Portal do Sistema de Gestéao de Informagao do BCE (Portal IMAS),
e altera a declaragao para cumprimento do dever de informacgdo relativamente ao tratamento de
dados pessoais.
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Carta Circular n.° CC/2021/00000026 - BO n.° 5/2021, Suplemento, de 26-05-2021

Sublinha a importancia de as instituicdes de crédito menos significativas, e demais entidades as quais
se aplica, darem adequado cumprimento as Orientagdes da EBA sobre as condigdes de aplicagao do
tratamento alternativo das posi¢des em risco das instituigcdes no ambito dos “acordos de recompra
tripartidos” previsto no artigo 403.° (3) do Regulamento (UE) 575/2013.

Carta Circular n.° CC/2021/00000021 - BO n.° 4/2021, 3.° Suplemento, de 30-04-2021

Alerta os prestadores de servigos de pagamento que gerem contas de pagamento para o dever de
regularizagao de certas desconformidades, até 30 de setembro de 2021, no ambito das a¢des de
supervisao para assegurar a remogao de obstaculos a prestacao de servigos por parte de terceiros
prestadores de servigos de pagamento.

Carta Circular n.° CC/2021/00000016 - BO n.° 4/2021, 2.° Suplemento, de 29-04-2021

Transmite entendimentos sobre a aplicagao da (i) Lei n.° 44/2020, de 19 de agosto, da (i) Lei

n.° 53/2020, de 26 de agosto e da (jii) Lei n.® 57/2020, de 28 de agosto, na sequéncia da sua respetiva
entrada em vigor, no dia 1 de janeiro de 2021.

Carta Circular n.° CC/2021/00000015 - BO n.° 4/2021, Suplemento, de 21-04-2021

Informa sobre a utilizacao do BPnet nas comunicagées eletrdnicas e envio de ficheiros no ambito do
exercicio de atividades com ativos virtuais (criptoativos), em particular para efeitos de prevengao do
branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo.

Carta Circular n.° CC/2021/00000010 - BO n.° 4/2021, de 15-04-2021

Define as expectativas de supervisdo sobre a identificacao e gestao dos riscos financeiros relacionados
com as alteragdes climaticas e ambientais para as instituicdes menos significativas e sublinha a
importancia de as institui¢des darem adequado cumprimento as linhas de orientagdo constantes do
Guia do BCE publicado a 27 de novembro de 2020 sobre os riscos climaticos e ambientais.

Regulamento (UE) 2021/943 do BCE, de 14 de maio de 2021 - JOUE L-210, de 14-06-2021

Altera o Regulamento (UE) n.® 2015/534 do BCE, relativo ao reporte de informagao financeira para fins
de supervisdo, em virtude da aprovacéo, entre outros, do Regulamento de Execugao (UE) 2021/451 da
Comissao, que estabelece normas técnicas de execugao para a aplicacdo do Regulamento

(UE) 575/2013 no que diz respeito ao relato para fins de supervisao das instituigdes, e que revoga o
Regulamento de Execugéo (UE) n.° 680/2014.

Regulamento (UE) 2021/728 do BCE, de 29 de abril de 2021 - JOUE L-157, de 05-05-2021

Altera, no que respeita a metodologia e aos procedimentos de identificacdo, o Regulamento

(UE) n.®795/2014 do BCE, relativo aos requisitos de superintendéncia dos sistemas de pagamento
sistematicamente importantes.
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Orientagéao (UE) 2021/564 do BCE de 17 de margo 2021 - JOUE L-119, de 07-04-2021

Regula a prestagao de servigos de gestao de reservas em euros pelo Eurosistema a bancos centrais e
paises ndo pertencentes a area do euro e a organizagdes internacionais. Revoga a Orientacao

(UE) 2018/797 e a Orientagao (UE) 2020/1284, relativas a esta matéria.

Orientacgodes sobre o reporte de incidentes severos nos termos da DSP2, de 10 de Junho de 2021
Orientagdes revistas sobre a notificacdo de incidentes de caracter severo, ao abrigo do artigo 96.° da
Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa aos servigos de pagamento no
mercado interno (“DSP2”), que (i) simplificam o processo e o modelo de reportes, (ii) incidem sobre os
incidentes com impacto significativo nos prestadores de servigos de pagamento (“PSP”), e

(iii) melhoram a relevéncia da informagao a ser reportada, com vista a reduzir os encargos de reporte
sobre os PSPs.

Legislacao: Direito dos Seguros e Fundos de Pensées

Decreto-Lei n.° 56/2021 - DR n.° 125/2021, Série |, de 30-06-2021

Altera (i) a Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, que aprova em anexo o RJASR; (ii) a Lei n.° 83/2017, de
18 de agosto, que estabelece medidas de combate ao branqueamento do capitais e ao financiamento
do terrorismo; (jii) o Decreto-Lei n.° 357 -C/2007, de 31 de Outubro, que regula o regime juridico das
entidades gestoras de mercado; (iv) o Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, que aprova o Cdigo
dos Valores Mobiliarios; (v) o Decreto -Lei n.° 27-C/2000, de 10 de margo, que cria o sistema de acesso
aos servigos minimos bancarios; (vi) o Decreto -Lei n.° 107/2017, de 30 de agosto, que estabelece as
regras relativas a mudancga de contas de pagamento, a comparabilidade das respetivas comissdes, e ao
acesso a contas de pagamento com caracteristicas basicas. V. supra.

Portaria n.° 99/2021 - DR n.® 90/2021, Série | de 10-05-2021
Regulamenta o sistema de seguro privado dos agentes da cooperagao contratados por entidades
publicas.

Regulamento de Execugao (UE) 2021/897 da Comissao, de 4 de margo de 2021 - JOUE L-197,

de 04-06-2021

Estabelece normas técnicas de execugao, no que respeita ao formato da comunicacdo de informacgoes
para fins de supervisao as autoridades competentes e a cooperagdo e troca de informacdes entre as
autoridades competentes e com a EIOPA, para a aplicagéo do Regulamento (UE) 2019/1238 do
Parlamento Europeu e do Conselho, relativo a um Produto Individual de Reforma Pan-Europeu
(“Regulamento (UE) 2019/1238").
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Regulamento Delegado (UE) 2021/896 da Comissao, de 24 de fevereiro de 2021 - JOUE L-197,
de 04-06-2021

Completa, no que respeita a informagdes complementares para efeitos de convergéncia das
informagoes comunicadas para fins de supervisdo, o Regulamento (UE) 2019/1238.

Regulamento Delegado (UE) 2021/895 da Comissao, de 24 de fevereiro de 2021 - JOUE L-197,
de 04-06-2021

Completa, no que diz respeito a interveng¢ao no Produto Individual de Reforma Pan-Europeu, o
Regulamento (UE) 2019/1238.

Regulamento de Execugdo (UE) 2021/744 da Comissao, de 6 de maio de 2021 - JOUE L-160

de 07-05-2021

Estabelece as informacdes técnicas para o calculo das provisdes técnicas e dos fundos préprios de
base, para efeitos de relato com uma data de referéncia compreendida entre 31 de marco de 2021 e
29 de junho de 2021, em conformidade com a Diretiva Solvéncia Il.

Declaragao de Retificagao n.° 383/2021 - DR n.® 98/2021, Série Il de 20-05-2021

Procede a corregdo das imprecisdes identificadas na Norma Regulamentar n.° 11/2020-R, de 3 de
novembro, relativa a prestagao de informacgao para efeitos de supervisao a ASF por sociedades
gestoras de fundos de pensdes.

Norma Regulamentar n.° 3/2021-R - DR n.® 85/2021, Série Il, Parte E, de 03-05-2021

Estabelece os elementos e informagdes que devem acompanhar a comunicagao prévia dos projetos de
aquisicao, de aumento e de diminuigao de participagao qualificada em empresa de seguros ou de
resseguros e em sociedade gestora de fundos de pensées e a comunicacao da constituicao de 6nus ou
encargos sobre participacao qualificada em empresa de seguros ou de resseguros e em sociedade
gestora de fundos de pensdes.

Circular n.® 3/2021, de 11 de maio de 2021
Informa sobre as orientacdes da EIOPA relativas a seguranca e governo das tecnologias da informacao
e comunicagao e sobre a subcontratagio a prestadores de servigos de computagdo em nuvem.

Circular n.® 2/2021, de 4 de maio de 2021

Informa, na sequéncia da reuniao plenaria de fevereiro de 2021 do Grupo de Acao Financeira, sobre a
continuidade da adocao de contramedidas proporcionais ao risco muito elevado de branqueamento de
capitais e financiamento do terrorismo, relativamente a Republica Popular Democratica da Coreia
(Coreia do Norte) e a Republica Islamica do Irao.
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Orientacbes sobre o reporte de informacées para fins de supervisdo de PEPP, de 4 de junho de 2021
Asseguram a aplicagdo comum, uniforme e coerente da comunicagao de informacdes para fins de
supervisao de Produto Individual de Reforma Pan-Europeu (PEPP) relativamente a natureza, ao
ambito e ao formato das informacgdes a apresentar pelos prestadores de PEPP as autoridades
competentes a intervalos predefinidos e apds ocorréncia de acontecimentos previamente definidos.

Legislacao: Direito dos Valores Mobiliarios e do Mercado de
Capitais

Regulamento (UE) 2021/558 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de margo de 2021 -
JOUE L-116, de 06-04-2021

Altera, no que respeita aos ajustamentos ao regime para a titularizacdo, o Regulamento

(UE) 575/2013, relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢des de crédito e para as empresas de
investimento, com o objetivo de maximizar a capacidade de ditas institui¢des para conceder
empréstimos e absorver as perdas relacionadas com a crise da COVID-19, preservando
simultaneamente a sua continua resiliéncia, a fim de apoiar a recuperagdo econdmica em resposta a
crise da COVID-19.

Regulamento (UE) 2021/557 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de margo de 2021 -
JOUE L-116, de 06-04-2021

Altera o Regulamento (UE) 2017/2402, que estabelece um regime geral para a titularizagao e cria um
regime especifico para a titularizagao simples, transparente e padronizada (“STS”), com o objetivo de
alargar o regime para a titularizagao STS a titularizagao sintética e remover os obstaculos
regulamentares a titularizagéo de exposi¢oes nao produtivas (NPE), a fim de aumentar ainda mais as
capacidades de concessao de crédito sem reduzir as normas prudenciais aplicaveis a concessao de
crédito bancario e de apoiar a recuperagdo econémica da crise da COVID-19.

Regulamento de Execugao (UE) 2021/1043 da Comissao, de 24 de junho de 2021 - JOUE L-225,
de 25-06-2021

Prorroga, até 28 de junho de 2022, o periodo de transicao referido no artigo 497.° (1) (b) (iii), do
Regulamento (UE) 575/2013, relacionado com os requisitos de fundos préprios aplicaveis as
exposigOes sobre contrapartes centrais.

Regulamento Delegado (UE) 2021/962 da Comisséo, de 6 de maio de 2021 - JOUE L-213,

de 16-06-2021

Prorroga, até 18 de junho de 2022, o periodo transitdrio previsto no artigo 89.° (1), primeiro paragrafo,
relativo a ndo aplicacdo da obrigagcao de compensagao aos contratos de derivados do mercado de
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balcao que reduzam objetivamente mensuravel os riscos de investimento diretamente relacionados
com a solvabilidade financeira dos regimes relativos a planos de pensoes definidos no artigo 2.° (10),
do Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, relativo aos derivados do
mercado de balcéo, as contrapartes centrais e aos repositérios de transagdes (“‘Regulamento

(UE) 648/2012").

Regulamento de Execucao (UE) 2021/955 da Comissao, de 27 de maio de 2021 - JOUE L-211,

de 15-06-2021

Estabelece as normas técnicas de execugao, no que respeita aos formularios, modelos, procedimentos
e disposigdes técnicas para as publicacdes e notificagdes de regras, taxas e encargos de
comercializacao, e especifica as informagdes a comunicar para a criagdo e manutencao da base de
dados central sobre a comercializagao transfronteirica de fundos de investimento alternativo e de
organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios, bem como os formularios, modelos e
procedimentos para a comunicagao das referidas informagoes, para a aplicagao do Regulamento (UE)
2019/1156 do Parlamento Europeu e do Conselho, que visa facilitar a distribuicdo transfronteiriga de
organismos de investimento colectivo.

Regulamento Delegado (UE) 2021/931 da Comissao, de 1 de margo de 2021 - JOUE L-204,

de 10-06-2021

Complementa, no que respeita as normas técnicas de regulamentagao que especificam o (i) método
para identificar as operag¢des de derivados com um ou mais fatores de risco significativos para efeitos
do artigo 277.° (5), (i) a formula de calculo do delta de superviséo das opgdes de compra e venda
afetadas a categoria de risco de taxa de juro e (iii) o método para determinar se uma operagao constitui
uma posicao longa ou curta sobre o fator de risco primario ou sobre o fator de risco mais significativo
nessa determinada categoria de risco para efeitos do artigo 279.%-A (3) (a) e (b), no ambito do método
padrao para o risco de crédito de contraparte, o Regulamento (UE) 575/2013.

Regulamento Delegado (UE) 2021/732 da Comissao, de 26 de janeiro de 2021 - JOUE L-158,

de 06-05-2021

Altera, no que respeita ao conteudo do processo a apresentar pelo inquiridor a ESMA, ao direito a ser
ouvido no que respeita as decisdes provisorias e ao depdsito de coimas e sangdes pecuniarias, o
Regulamento Delegado (UE) n.° 667/2014 da Comissao, que complementa o Regulamento

(UE) 648/2012 no que se refere as regras processuais aplicaveis as coimas impostas aos repositdrios de
transagdes pela ESMA, incluindo as regras relativas ao direito de defesa e as disposicoes relativas a
aplicacao no tempo.

Regulamento Delegado (UE) 2021/731 da Comissao, de 26 de janeiro de 2021 - JOUE L-158,

de 06-05-2021

Complementa, no que respeita as regras processuais aplicaveis as coimas e san¢des pecuniarias
impostas pela ESMA as contrapartes centrais de paises terceiros ou a terceiros com elas relacionados,
o Regulamento (UE) 648/2012.
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Retificagao do Regulamento de Execugéao (UE) 2021/451 da Comisséo, de 17 de dezembro de 2020 -
JOUE L-136, de 21-04-2021

Retifica, substituindo o Anexo XII (Relato de informagées sobre o rdcio de financiamento estdvel liquido), o
Regulamento de Execucio identificado em epigrafe, que estabelece normas técnicas de execugao, no
que respeita ao relato para fins de supervisao das institui¢des, para a aplicacdo do Regulamento

(UE) 575/2013.

Circular de 21 de maio de 2021

Circular relativa a implementacio dos novos deveres de reporte regular de informagao a CMVM nos
termos do Regulamentos da CMVM n.° 6/2020, 7/2020, 8/2020 e 9/2020 (“Novos Deveres de
Reporte”), que prolonga o periodo de testes referido na Circular de 16 de abril de 2021 até 15 de junho
de 2021.

Circular de 14 de maio de 2021
Circular referente as perguntas e respostas sobre aimplementacao dos Novos Deveres de Reporte.

Circular de 16 de abril de 2021
Circular sobre a fase de testes relativos a implementagao dos Novos Deveres de Reporte.

Jurisprudéncia selecionada

Acoérdao do Tribunal do Tribunal Constitucional, de 29 de abril de 2021 (processo 1010/2019)

Foi interposto para o Tribunal Constitucional um recurso de constitucionalidade, colocando em causa
o Regime Juridico da Contribuigéo sobre o Setor Bancario (“RJICSB”), aprovado pela Lei n.° 55-A/2010,
de 31 de dezembro, concretamente quanto a interpretagao e aplicagao do disposto nos artigos 2.° (1),
alinea a), 3.2, 4.° e 8.°, alegadamente violando os principios da: (i) legalidade fiscal, dado os preceitos
legais ndo determinarem com rigor a base de incidéncia objetiva do tributo, nem tio pouco as taxas
aplicaveis, remetendo a sua definigao para um diploma regulamentar; e da (i) igualdade fiscal, na sua
vertente de generalidade ou universalidade, na medida em que se faz incidir a contribuigio sobre o
setor bancario (“CSB”) sobre uma categoria especifica de sujeitos passivos - as instituigdes de crédito -
assim como na sua vertente de uniformidade, pelo facto tributario - passivo e valor nocional dos
instrumentos financeiros - ndo corresponder a uma manifestacdo da capacidade contributiva.

O Tribunal Constitucional considerou o principio da legalidade fiscal respeitado uma vez que as CSB
nao sdo impostos mas sim outra categoria de tributo - contribuicdes financeiras, dando por assente
que a Constituicdo consagra diferentes niveis de exigéncia ao legislador consoante se trate de
impostos, de taxas ou contribui¢des financeiras e sustentando que a Constituigio se basta, no que
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concerne ao regime das contribuigdes financeiras, com a fixacao por lei do parlamento ou por
decreto-lei autorizado, de “um conjunto de diretrizes orientadoras da disciplina desses tributos que possa
corresponder a um regime comum”. Na medida em que a incidéncia objetiva e a taxa aplicavel se
encontram concretamente definidas em Portaria, tendo como base um ato legislativo com diretrizes
orientadoras, ndo se exige que seja o Parlamento a aprovar os elementos constitutivos de cada tributo,
individualmente considerado.

Quanto ao principio da igualdade, o Tribunal reconheceu que o que se pretende salvaguardar é a
proibicao do arbitrio por via da utilizagdo de critérios distintivos manifestamente irracionais ou “sem
fundamento material bastante”. Uma vez que estavam em analise tributos comutativos e
paracomutativos (taxas e contribuigdes financeiras), em que a sua natureza bilateral caracteristica
exige que a reparticio se faca em funcdo do custo provocado pelo contribuinte ou em funcdo do
beneficio de que ele se aproveita, o Tribunal Constitucional considerou que o critério de reparticao dos
tributos comutativos para o qual aponta o principio da igualdade previsto na Constituicao é o principio
da equivaléncia, principio que, no caso sub-judice, se demonstra preenchido devidamente, respeitando-
se o exigido pelo principio da igualdade.

Acérdao do Tribunal da Relagéo de Lisboa, de 8 de abril de 2021 (processo 19222/20.1T8LSB.L1-6)
O Tribunal da Relagao de Lisboa (“TRL”) foi chamado a pronunciar-se sobre uma providéncia cautelar
relativa a legitimidade para o acionamento, por parte do respetivo beneficiario, de uma garantia
bancaria “on first demand” prestada no ambito de um contrato de arrendamento comercial, o qual foi
resolvido pela arrendataria com fundamento na alteragdo anormal das circunstancias resultante da
situacao pandémica.

Nao obstante o regime das garantias bancarias desta natureza lhes imprimir caracteristicas de
autonomia e literalidade, constatou-se que a doutrina e a jurisprudéncia tém admitido, em casos
excecionais, o recurso a procedimentos cautelares destinados a impedir o banco emitente de pagar o
montante em divida. Nao acolhendo o argumento de que a este ndo caberia a apreciacao da licitude da
resolucado do contrato de arrendamento, o TRL entendeu que esta questao seria fulcral para a
determinacdo da existéncia de abuso pelo beneficiario da garantia.

A este respeito, entendeu o TRL que a crise pandémica resultante da doenga COVID-19 constitui uma
situagdo suscetivel de integrar os pressupostos da resolucao ou modificagdo dos contratos por
alteragdo das circunstancias, nos termos do instituto da alteragdo anormal das circunstancias.

Considerada licita a resolugao do contrato de arrendamento, o TRL condenou o banco garante a
abster-se de pagar qualquer quantia ao abrigo da garantia bancaria em causa, bem como o beneficiario
a acionar a mesma, até ao transito em julgado da agao principal.
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Acordao do Tribunal de Justica da Unido Europeia, de 3 de junho de 2021 (processo C-910/19)
Perante a questao de interpretar o artigo 3.° (2) e o artigo 6.° da Diretiva 2003/71/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta publica de valores
mobiliarios ou da sua admissao a negociagdo (“Diretiva 2003/71"), o Tribunal de Justiga da Uniao
Europeia (“TJUE”) considerou que os preceitos em questao devem ser lidos no sentido de que no caso
de uma oferta publica de subscrigao de agdes (“OPS”) dirigida tanto a investidores nao profissionais
como a investidores qualificados, a agio de responsabilidade pelas informagées fornecidas no
prospeto pode ser exercida nio so6 pelos investidores nao profissionais como também pelos
investidores qualificados.

Nestes termos, foi decidido que um investidor que tenha participado numa oferta de valores
mobilidrios no ambito da qual foi publicado um prospeto pode legitimamente basear-se nas
informacodes fornecidas nesse prospeto e, por conseguinte, tem o direito de intentar uma acao de
responsabilidade com base nessas informacoes, independentemente de ser ou nao destinatario do
referido prospeto.

Adicionalmente, o TJUE considerou que o artigo 6.° (2) da Diretiva 2003/71 deve ser interpretado no
sentido de que nao se opde a disposicdes de direito nacional que, no ambito de uma agao de
responsabilidade intentada por um investidor qualificado pelas informagées fornecidas no prospeto,
permitem, ou até impdem, que o juiz tome em consideragao o facto de que esse investidor tinha ou
devia ter conhecimento da situagdo econémica do emitente da OPS, atendendo as suas relagdes e
independentemente do prospeto. Todavia, esta interpretacdo depende de que tais disposi¢des de
direito nacional ndo sejam menos favoraveis do que as que regulam agdes semelhantes previstas pelo
direito nacional e ndo tornem, na pratica, impossivel ou excessivamente dificil o exercicio dessa agao.
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A Cuatrecasas criou a Task Force Coronavirus, uma equipa multidisciplinar que analisa em permanéncia a atual
situacdo de crise emergente da pandemia de COVID-19. Para obter informagées adicionais sobre o contetido
deste documento, podera contactar a nossa Task Force através do email TFcoronavirusPT@cuatrecasas.com ou

dirigir-se ao seu contacto habitual na Cuatrecasas. Podera ler as nossas publicagdes ou assistir aos nossos webinars

através do nosso website.

© Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados, Sociedade de Advogados, SP, RL 2021.

E proibida a reproducéo total ou parcial. Todos os direitos reservados. Esta comunicacdo é uma selecdo das novidades
juridicas e legislativas consideradas relevantes sobre temas de referéncia e ndo pretende ser uma compilagdo exaustiva de
todas as novidades do periodo a que se reporta. As informag6es contidas nesta pagina ndo constituem aconselhamento
juridico em nenhuma area da nossa atividade profissional.

Informacao sobre o tratamento dos seus dados pessoais

Responsavel pelo Tratamento: Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados, Sociedade de Advogados, SP, RL
(“Cuatrecasas Portugal”).

Finalidades: gestdo da utilizacdo do website, das aplicagcdes e/ou da sua relagdo com a Cuatrecasas Portugal, incluindo o
envio de informagdo sobre novidades legislativas e eventos promovidos pela Cuatrecasas Portugal.

Legitimidade: o interesse legitimo da Cuatrecasas Portugal e/ou, quando aplicavel, o préprio consentimento do titular dos
dados.

Destinatarios: terceiros aos quais a Cuatrecasas Portugal esteja contratualmente ou legalmente obrigada a comunicar os
dados, assim como a empresas do seu grupo.

Direitos: aceder, retificar, apagar, opor-se, pedir a portabilidade dos seus dados e/ou limitar o seu tratamento, conforme
descrevemos na informagao adicional.

Para obter informagdo mais detalhada, sobre a forma como tratamos os seus dados, aceda a nossa politica de protecdo de
dados.

Caso tenha alguma duvida sobre a forma como tratamos os seus dados, ou caso ndo deseje continuar a receber
comunicagdes da Cuatrecasas Portugal, pedimos-lhe que nos informe através do envio de uma mensagem para o seguinte
enderego de e-mail data. protection.officer@cuatrecasas.com.
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