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El presente informe contiene un resumen
sobre las principales disposiciones de la
Norma de Caracter General N° 501 (“NCG
501”), emitida por la Comisi6n para el
Mercado Financiero (“CMF”) con fecha 8 de
enero de 2024, la que establece las
menciones minimas de las politicas de
operaciones habituales que deben adoptar
las sociedades an6nimas sujetas a la
fiscalizacion de la CMF (abiertas y
especiales) y regula la difusion publica de las
operaciones con partes relacionadas que
hubieren sido realizadas por estas, al alero o
no de la mencionada politica.

Recomendamos revisar las politicas de
habitualidad y de operaciones con partes
relacionadas, a fin de verificar su
cumplimiento con la normativa antes de su
entrada en vigencia.




CUATRECASAS

. Aplicacién
La NCG 501 es aplicable a las sociedades anénimas abiertas y a las especiales.

. Entradaenvigencia

1° de septiembre de 2024, lo que implica: (i) tener que adecuar las politicas de habitualidad a
las disposiciones de la NCG 501, y (i) ponerlas a disposicion del publico a mas tardar el 30 de
agosto de 2024,

lll. Contenido minimo politica de operaciones habituales
(Ia “politica de habitualidad”).

La Politica de Habitualidad debe contener las siguientes menciones:
Fecha de aprobacion por el directorio y de su ultima modificacion.

Razones especificas? por las que el directorio considera necesario su
implementacién.

1. Contrapartes de las operaciones: sefialar (i) cada tipo de posible contraparte
considerando la naturaleza de la relacién con la sociedad, el controlador o su
administracion (por ejemplo, con quién se podran realizar las operaciones habituales
sin cumplir con el procedimiento del articulo 147 de la Ley No. 18.046 0 “LSA”), y (ii)
tipos o subtipos de operaciones que se consideraran habituales con cada una de las
contrapartes indicadas en virtud del namero (i) anterior.

2. Monto maximo por operacién: sefialar el monto maximo por operacion, expresado
como proporcidn de los ingresos, egresos, patrimonio, activo o pasivo de la
correspondiente sociedad, individual o consolidado, para que la operacién pueda ser
efectuada en el marco de la Politica de Habitualidad. En caso de que el directorio de la
respectiva sociedad contemple que dicho monto pueda ser superior al 1% del activo
de la sociedad o superior al 10% de los ingresos totales, individual o consolidado, del
ejercicio inmediatamente anterior, debera sefalarse las razones que en su opinion
justifican dicha posibilidad. Se podran establecer montos maximos diferenciados por
operaciones similares, complementarias o en las que exista identidad de partesu
objeto, entre otras, y que se perfecciones dentro de un periodo que debera

! Las adecuaciones efectuadas a las politicas de habitualidad regiran a contar del 1° de septiembre de 2024.
2 Se deben considerar las circunstancias particulares de la sociedad.
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determinar el directorio, pudiendo establecer montos diferenciados dependiendo del
tipo de operacion de que se trate.

3. Caracter de ordinaria de la operacion en consideracion al giro social: la Politica de
Habitualidad debe describir cada tipo de operacion incluida en la misma, asi como las
razones por las que el directorio considera que el tipo de operacion contribuye al giro
social y que justifican que sea catalogada como “habitual”’. En ninguin caso se debera
considerar operaciones que no revistan ese caracter de ordinarias en atencién al giro
de la sociedad. Para ser consideradas ordinarias, las operaciones, ademas, deberan (i)
tener términos y condiciones similares a las celebradas con anterioridad, en
consideracion a las condiciones de mercado imperantes al momento de su
celebracion, (ii) ser recurrentes y, por ende, haberse celebrado al menos una vez cada
18 meses en los ultimos tres afnos o en el marco de un contrato de tracto sucesivo,
ejecucion diferida o de renovacion automatica, y (iii) no tener un efecto relevante en
la situacion econdmica, financiera o juridica de la sociedad. Para estos ultimos efectos,
la CMF sefala en la norma citada que, por su naturaleza, las siguientes operaciones se
reputaran que tienen un efecto relevante en la sociedad las operaciones que se
realizan en el marco de una liquidacién de activos que comprometan la solvencia de la
entidad o en el marco de una fusién de sociedades y las operaciones en que pueda
comprometerse el equivalente a mas del 30% de los ingresos o egresos totales del
ejercicio anual anterior de la sociedad. También precisa que la celebracién de una
operacion en el marco de una cuenta corriente mercantil, no la reviste
necesariamente del caracter de ordinaria. Por tal motivo, para que la operaciéon pueda
ser celebrada en el marco de la politica de habitualidad, ademas de celebrarse en el
marco de una cuenta corriente mercantil, obligatoriamente debe ser parte de dicha
politica y cumplir con todos los requisitos antes mencionados.

4. Otras restricciones: indicar si existen restricciones adicionales a las legales.

identificar los procedimientos de aprobacidn y de verificacion
interna a los que someteran las operaciones celebradas bajo el alero de la Politica de
Habitualidad que permitan verificar el cumplimiento con los requisitos legales,

normativos y con la propia Politica de Habitualidad. En especial, para garantizar (i) que la
operacion contribuye al interés social y (ii) que se ajusta a los precios, términos y

condiciones que prevalecen en el mercado al tiempo de la celebracion de la operacién.

designar una persona u 6rgano con la funcién de verificar?
los mecanismos de control sefialados en la letra d. precedente.

indicar el o los lugares donde la sociedad, pondraa
disposicion de los interesados el texto integro y actualizado de la Politica, incluyendo, al

3 Se debe incluir la descripcion de las circunstancias que resguardaran la independencia de juicio, como es el reporte en
forma directa al directorio o comité de directores, asi como a la periodicidad de dicho reporte.
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menos, las oficinas sociales y, en caso de que cuente con sitio web, la URL* donde se podra
acceder al texto de la Politica.

IV Reporte de operaciones con partes relacionadas

Las sociedades andnimas abiertas y las especiales que posean valores inscritos en el Registro
de Valores de la CMF, deberan elaborar y difundir un reporte semestral de las operaciones que
se realicen con partes relacionadas y que se hubieren celebrado por la sociedads

independiente que se hayan o no realizado al amparo de la Politica de Habitualidad. El reporte
deberd ajustarse al contenido del Anexo de la NCG 501 y contener, al menos, la siguiente
informacién, agrupada por tipo de operacidn y contraparte. Las operaciones de montos
inferiores a 1.000 UF a la fecha de su celebracién podran ser reportadas de manera agregada:

indicar el semestre y afo al que se refiere la informacion
reportada.

esto es, si se trata de una operacion que se encuentra exceptuada
por alguna de las situaciones previstas en el articulo 147 de la LSA o bien fue aprobada
por el directorio o por la junta de accionistas.

en caso de operaciones aprobadas en virtud de la Politica de
Habitualidad, el tipo de operacién a que corresponde conforme a la misma.

nombre o razon social, RUT o numero de

identificacidn y naturaleza de la relacién.

pudiendo distinguir reajustes e intereses cuando
corresponda, incluyendo el precio promedio, ponderado por monto, al cual se
efectuaron las operaciones. Tratandose de un conjunto de operaciones, debera sefalar

la suma de los montos individuales.

En el caso de que se trate de mas de una operacion
con la misma contraparte y del mismo tipo, debera sefalar la cantidad de operaciones

realizadas en dichas condiciones.

4 Disponible en una seccion de facil acceso para el pablico en general.

5 No sera necesario incluir en dicho reporte las operaciones con partes relacionadas que la filial respectiva ya hubiere
difundido en el reporte que hubiere generado de conformidad con la NCG 501.

6 El directorio excepcionalmente, y por unanimidad, podra acordar que no se informe el precio en aquellos casos en que con
la divulgacion de esa informacion se pueda afectar gravemente el interés societario y ello, asi como la fundamentacion,
conste en el reporte para las operaciones.
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El reporte debera ser difundido en formado estandar descargable y procesable, a través de la
pagina web de la sociedad y dispuesto para consulta de cualquier accionista en sus oficinas
sociales, dentro del mes siguiente al semestre que reporta. Cada reporte debera ser mantenido
a disposicion del publico en dicho medio de difusién, por al menos 24 meses desde su
publicacion.

La obligacion de reporte, en ningln caso exime a la sociedad anénima en cuestion de difundir
como hecho esencial7 todas las operaciones cuyo conocimiento, por su entidad, caracteristicas
o0 naturaleza, sean relevantes para las decisiones de inversion de los accionistas o publico en
general, independiente de que hayan o no sido exceptuadas del procedimiento regulado en el
articulo 147 de la LSA.

No deberan ser incluidas en el reporte aquellas operaciones que estan sujetas a secreto o
reserva en virtud de una disposicion legal. Perdida esa condicién, se deberan incorporar en el
reporte del semestre inmediatamente posterior al del semestre en que se perdié la causal de
secreto o reserva.

7 En el momento en que la intencion de celebrar las operaciones llegue a conocimiento del directorio o en que éstas hayan
ocurrido si su celebracion no fue sometida a aprobacion del directorio.
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Para obtener informacién adicional sobre el contenido de este documento puede dirigirse a su
contacto habitual en Cuatrecasas. En caso de no disponer de ninguno, puede contactar con los
siguientes abogados expertos en la materia.

Contactos:

Roberto Guerrero
T +5622 889 9900
roberto.querrero@cuatrecasas.com

Tomas Kubick
T +5622 889 9900
tomas.kubick@cuatrecasas.com

Isidora Opazo
T +5622 889 9900
isidora.opazo@cuatrecasas.com

©2024 CUATRECASAS

Todos los derechos reservados.

Este documento es una recopilacion de informacion juridica elaborado por Cuatrecasas. La informacion o comentarios que se
incluyen en él no constituyen asesoramiento juridico alguno.

Los derechos de propiedad intelectual sobre este documento son titularidad de Cuatrecasas. Queda prohibida la reproduccion en
cualquier medio, la distribucion, la cesion y cualquier otro tipo de utilizacién de este documento, ya sea en su totalidad, ya sea en
forma extractada, sin la previa autorizacion de Cuatrecasas.
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