ZaS
AN
PN

CUATRECASAS

FISCALIDAD CORPORATIVA
LITIGACION TRIBUTARIA

La nueva reversion automatica de los
deterioros de las participaciones en el IS

Las cuestiones controvertidas sobre la nueva regla de reversion y su especial
régimen de compensacion de BINs en el Impuesto sobre Sociedades

Espafa | Legal Flash | Julio 2025

ASPECTOS CLAVE

> La Ley 7/2024 reintroduce la reversion de deterioros esta planteando a los

automatica de los deterioros de valor en
participaciones en otras entidades, que
fueron fiscalmente deducibles en el
Impuesto sobre Sociedades, acelerando
el proceso a tres ejercicios fiscales
(2024-2026). En consecuencia, dicha
reversion tiene impacto en el IS 2024.

Se establece también un régimen
especial de compensacion de bases
imponibles negativas (BINs) asociadas a
estas reversiones.

La  liberaciéon del limite de
compensacion de BINs por la reversion

contribuyentes del IS algunas dudas en
relacion con el alcance de la dispensa
prevista.

En el régimen de consolidacion fiscal, la
aplicacion del régimen especial de
compensacion de BINs genera mayores
incertidumbres sobre cdmo se elevan
los limites de compensacion tanto a
nivel individual como de grupo, asi
como la interaccion de esta liberacidn
con el controvertido criterio de la AEAT
sobre la aplicacion de créditos fiscales
en los grupos fiscales.
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La reintroduccion de la reversion automatica de los deterioros de valor de las
participaciones

El Tribunal Constitucional declaré, mediante su sentencia 11/2024, de 18 de enero de 2024
(ECLI:ES:TC:2024:11), la inconstitucionalidad de determinados preceptos del Real Decreto-ley 3/2016
(“RDL 3/2016”), de forma que quedaron expulsadas del ordenamiento juridico algunas medidas
relevantes en el Impuesto sobre Sociedades (IS), como (i) las mayores limitaciones (del 50% o 25%)
en la compensacion de bases imponibles negativas (BINs), (ii) la limitacion (del 50%) en la aplicacién
de las deducciones por doble imposicion y (iii) la reversion automatica, en los ejercicios 2016-2020,
de los deterioros de valor de las participaciones.

La Ley 7/2024 ha reintroducido todas estas medidas en la Ley 27/2014 del IS, tal como expusimos en
nuestro Legal flash | Novedades fiscales aprobadas para las empresas y grupos fiscales.

Asi, se hareintroducido la reversiéon automatica de los deterioros de valor de participaciones en otras
entidades mediante la incorporacion de un apartado 3 a la disposicion transitoria decimosexta de la
Ley de IS (en adelante, “DT 16 de la Ley de IS”). Este precepto reincorpora un mecanismo de reversion
minima fiscal automatica de deterioros de valor de participaciones en otras entidades que fueron
fiscalmente deducibles en el IS en ejercicios iniciados antes del 1 de enero de 2013, estableciendo un
proceso acelerado de reversién en terceras partes, en los ejercicios 2024, 2025 y 2026.

A su vez, se han reintroducido los limites en la compensacion de BINs del 50% o 25% de la base
imponible positiva previa, para los contribuyentes con un importe neto de la cifra de negocios (INCN)
entre 20y 60 millones de euros y superior a 60 millones de euros, respectivamente (nueva disposicion
adicional decimoquinta de la Ley del IS —en adelante, “DA 15 de la Ley del IS"—).

La entrada en vigor del nuevo régimen de reversion automatica (y de la limitacion de las BINs, al 50% o
25%, para los citados contribuyentes) se produce para los periodos impositivos iniciados a partir del
1 de enero de 2024 y no concluidos el 22 de diciembre de 2024, por lo que, para las entidades y grupos
fiscales cuyo ejercicio coincide con el afno natural, afectara a la liquidacion del IS del ejercicio 2024 a
presentar en julio de 2025.

¢A quién afecta la reversion automatica de los deterioros?

Considerando que ya operé una reversion fiscal automatica para estos mismos deterioros en el periodo
2016-2020, con caracter general se veran afectados por la nueva reversién aprobada por la Ley 7/2024:

> Aquellos contribuyentes que impugnaron todas o algunas de sus autoliquidaciones del IS 2016-
2020, y que vean estimadas sus solicitudes de rectificacién, con motivo de la inconstitucionalidad
del RDL 3/2016.

»  Aquellos contribuyentes que hayan visto retrocedida de forma total o parcial la reversion
practicada en el periodo 2016 a 2020 en el marco de una inspecciéon de los tributos.

De acuerdo con lo anterior, aquellas empresas y grupos fiscales que, habiendo impugnado todas o
parte de sus autoliquidaciones del IS 2016 a 2020, no hayan visto resueltas con caracter definitivo
todavia las solicitudes de rectificacion de estas autoliquidaciones, deberan evaluar cuidadosamente
su situacién de cara a la presentacion, en julio de 2025, de la declaracién del IS de 2024. Los escenarios
en los que se pueden encontrar estos contribuyentes son multiples y, en consecuencia, conviene
analizar con detalle los posibles efectos juridicos de las diferentes vias de actuacion.

¢Como opera la reversiéon automatica de los deterioros?

En virtud de este mecanismo de reversion automatica, los deterioros de valor fiscalmente deducibles
deberan integrarse, como minimo, por partes iguales en la base imponible correspondiente a cada
uno de los tres primeros periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2024. Esto supone
un ritmo mas acelerado (en terceras partes) respecto a la regulacion anterior (cinco ejercicios y en
quintas partes), y afecta, en caso de periodos impositivos coincidentes con el afio natural, a los
ejercicios 2024, 2025 y 2026.
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El importe de reversion minimo anterior debe ponerse en relacion con el importe de reversion que se
derive de los apartados 1 y 2 de la misma DT 16 de la Ley de IS (y que atienden a un verdadero
incremento de valor de la entidad participada), pudiendo diferenciarse los siguientes escenarios:

> Silareversion por los apartados 1y 2 de la DT 16 de la Ley de IS es inferior al tercio por ejercicio
impuesto por el apartado 3, se debe ajustar hasta ese minimo. En este escenario (i) una parte de la
reversion del deterioro se efectuara en atencién a lo que disponen los apartados 1y 2 (siempre que
conforme a dichas reglas se deba revertir un importe superior a 0 €) y (i) el resto del ajuste a
practicar en concepto de reversidon respondera a la comentada regla de reversion minima a practicar
segun el apartado 3 de la DT 16. Esta cuestion resultara muy relevante a los efectos del régimen
especifico en la compensacién de BINs que veremos a continuacién.

> Silareversion fiscal del deterioro a efectuar segtin los dos primeros apartados de la DT 16 de la Ley
de IS es superior (por ejemplo, en el ejercicio 2024) a la tercera parte del deterioro pendiente de
revertir, el importe que debera revertirse sera el que se deriva de los dos primeros apartados de la
disposicion transitoria. Ello conllevara que deba recalcularse—al igual que con la anterior redaccion
del apartado 3 que fue aprobada por el RDL 3/2016— la reversion minima a realizar en los ejercicios
restantes (2025 y 2026), en tanto siga existiendo un importe pendiente de revertir.

Aligual que en el régimen anterior de reversiones, el apartado 3 de la DT 16 de la Ley de IS incluye una
regla de cierre en virtud de la cual, en caso de transmision de las participaciones, la reversion pendiente
seintegra en la base imponible del ejercicio de la transmisién, con el limite de la renta positiva generada
en dicha transmision.

Para finalizar, cabe destacar que el modelo 200 del IS 2024 habilita casillas especificas para identificar
el origeny cuantia de lareversion y diferenciar expresamente la reversion que procede de los apartados
ly2delaDT 16dela LISy lareversion que se deriva del apartado 3 de dicho precepto.

Pérdidas por deterioro de valores representativos de deuda (art. 13.2 c) LIS y DT 15° LIS) ..... ... [00327 00328
Ajustes por deterioro de valores representativos de participaciones en el capital o fendos propios ( 1y 2L8S) ... 02919 02920
Ajustes por deterioro de valores representativos de participaciones en el capital o fondos propios (DT 1623 LIS) ........ 00524 00525
Aplicacion del limite del art. 11.12 LIS a las pérdidas por deterioro del art. 13.1 LIS y provisiones y gastos (art. 14.1y 14.2 LIS).... (00416 00543
factnc v nravicinnas nar nancinnas nn afartadne nar al ark 11 12 118 (art 141 14 A v 14 R 11Q) nn23s nn23R

Nuestra recomendacion es detallar de forma precisa el origen de la reversién practicada, utilizando
dichas casillas.

Régimen especial de compensacion de BINs: excepcion a los limites generales

La reintroduccion de la reversion minima de deterioros ha venido acompanada de la incorporacién de
un régimen especial de compensacion de BINs aplicable a la renta derivada de la reversiéon minima
automatica. Este régimen de compensacién de BINs para esta renta constituye otra gran diferencia
con respecto al régimen anterior de reversion de deterioro impuesto por el RDL 3/2016.

En concreto, este régimen especial se justifica por la necesidad de dar eficacia a la sentencia del
Tribunal Constitucional de 18 de enero de 2024, que declaré inconstitucionales los limites
incrementados para la compensacion de BINs en ciertos supuestos.

En concreto, la nueva redaccion del apartado 3 de la DT 16 de la Ley de IS precisa que no seran de
aplicacion los limites del 50% o 25% en la compensacion de BINs en el importe de la renta que
corresponda a la reversion de las pérdidas por deterioro por aplicaciéon de la regla de la reversién
minima obligatoria, siempre que estas BINs tuvieran su origen en ejercicios iniciados antes de 1 de
enero de 2021.

De acuerdo con la redaccion de este régimen, el importe de la renta por reversion en terceras partes de
las pérdidas por deterioro:

»  Nose vera afectado por el limite del 50% 0 25% de la base imponible positiva en la compensacidn de
BINs, previsto en la disposicion adicional decimoquinta de la Ley del IS, aplicable para
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contribuyentes con un INCN entre 20 y 60 millones de euros o superior a 60 millones de euros,
respectivamente, y, en consecuencia, operara el limite del 70%,

»  siempre que las BINs que se compensen se hubieran generado en el ejercicio 2020 o anteriores.

Ello conlleva que a los efectos de determinar el importe maximo de compensacion de BINs deba
realizarse un doble calculo: un calculo para la parte de renta a la que le aplica el régimen fiscal especial
de compensacion de BINs y un calculo para el resto de la base imponible, si le resulta de aplicacién otro
porcentaje.

La redaccion de este régimen especial de compensacion de BINS, asociado a la reversion automatica,
esta planteando ya algunas dudas a los contribuyentes del IS afectados. Detallamos algunas de estas
cuestiones, asi como nuestro criterio:

> En principio, la tnica dispensa prevista en la literalidad de la norma es en relacién con los
porcentajes del 25% o 50% previstos en el apartado 1 de la DA 15 de la Ley del IS. En consecuencia,
a nuestro juicio, dicha dispensa no afecta al porcentaje o limite general del 70% del articulo 26 de la
Ley del IS, el cual seguiria aplicando en todo caso.

Sin embargo, esta cuestion quiza no queda del todo clara atendiendo a determinadas casillas
del modelo 200 (como las que se muestran a continuacion), por lo que convendra estar atentos
al criterio de la administracion tributaria (AEAT).

Rentas correspondientes a quitas por acuerdo con acreedores (art. 26.1 LIS)....... 00545
Rentas correspondientes a |a reversion de las pérdidas por deterioro de valores
representativos de la participacion en el capital o en los fondos propios (DT 1623 LIS). 00925

Rentas correspondientes a la reversion de deterioros (DT 162.8 LIS)..................... (01509

U N S A S DU U I SR T O JUOT PUPM TN P

> Elrégimen especial de compensacion de BINs opera sobre el importe de la renta de la reversion
automatica del deterioro integrada en la base imponible de los tres ejercicios comentados (en
principio, 2024, 2025 y 2026) por aplicacién de lo dispuesto en el apartado 3 de la DT 16 de la Ley
del IS, y no respecto a cualquier otro importe de reversion.

> Finalmente, una ultima cuestion que se plantea es si las BINs que se compensen hasta el 70% de la
renta de la reversion por el apartado 3 de la DT 16 de la Ley de IS consumen o no el importe minimo
del millon de euros de compensacion de BINs, previsto en el articulo 26 de la Ley del IS.

Se trata de una cuestidn que, desafortunadamente, el nuevo apartado 3 de la DT 16 de la Ley del IS
no aclara. Sin embargo, debe recordarse que se ha optado por considerar que el importe de las BINs
aplicadas bajo determinados regimenes especiales de compensacién que operan para otras rentas
no consume el importe minimo del millon de euros. Nos referimos, por ejemplo, a las rentas
derivadas de quitas y esperas —que pueden compensarse integramente con BINs, sin limite
alguno— y respecto a las que el propio articulo 26.1 de la Ley del IS precisa que “las bases imponibles
negativas que sean objeto de compensacion con dichas rentas no se tendrdn en consideracion respecto del
importe de 1 millon de euros (..)”. Por otra parte, en CUATRECASAS tenemos también alguna
experiencia favorable en que la administracion tributaria ha aceptado que las BINs aplicadas a la
reversion de deterioros practicada de conformidad con el apartado 8 de la DT 16 de la Ley del IS no
consumen el importe del millén de euros.

De nuevo, sera necesario hacer seguimiento sobre los pronunciamientos futuros sobre esta cuestion
de la Direccion General de Tributos y de la AEAT, para ver si aclaran esta especifica cuestion.

Implicaciones para grupos fiscales: complejidad anadida
Si la renta por la reversion en terceras partes (2024-2026) afecta a alguna entidad que forma parte de

un grupo fiscal, ello incidira en la determinacién de su base imponible individual, y, por agregacion, a
la base imponible del grupo fiscal. Como quiera que también resultara de aplicaciéon el régimen fiscal
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especial de compensacion de BINs a la parte de la renta objeto de reversion, se afladira un mayor grado
de complejidad al ya de por si complicado régimen de compensacion de BINS dentro de los grupos
fiscales.

Cabe matizar, que este mayor nivel de complejidad afectara especialmente a aquellos grupos fiscales
y/o entidades (i) con un INCN superior a 20 millones de euros y (ii) que puedan compensar BINs
individuales y/o del grupo fiscal de los ejercicios 2020 y/o anteriores.

Para estos contribuyentes, son varias las cuestiones que cabe plantearse con respecto al impacto de
esta medida de reversion minima obligatoria (y el régimen asociado de compensacion de BINS) dentro
de los grupos de consolidacion:

> Enprimer lugar, cabe plantearse si el régimen especifico de compensacion de BINS (con la liberacion
del limite del 50% o 25%) para estas rentas de reversién de participaciones debe afectar tanto (i) al
limite de la compensaciéon de BINs previas al régimen de consolidacién fiscal (BINs pre-
consolidacion o individuales, regulado en el articulo 67.¢) de la Ley del IS), (ii) asi como al limite
global por parte del grupo fiscal de las BINs (del articulo 66 de la Ley del IS).

Evidentemente, ello siempre y cuando se compensen BINS previas a 2020 (preconsolidacién o de
grupo, en funcién del caso).

Una interpretacion sistematica y razonable de la norma nos deberia llevar a concluir que los dos
limites (el limite de grupo y el limite individual) deberian poder verse incrementados por este
nuevo régimen, viéndose esta interpretacion reforzada por la incorporacién de las nuevas casillas
del modelo 220 en las paginas 7K bis y 7L NIF 1 bis. No obstante, seria deseable que la
Administracién tributaria aclarase expresamente este extremo.

En la practica, la aplicacion del régimen especifico de compensacion de BINs sobre los dos limites
anteriormente comentados conllevara la necesidad de escindir en dos el calculo de cada uno de
estos dos limites, identificando la parte de la base imponible que se corresponde con la reversion
minima obligatoria del deterioro de cartera en terceras partes. Esta escision del calculo en dos para
cada uno de los dos limites dependera del INCN del grupo y del INCN individual de la entidad
afectada por el ajuste derivado de la reversion del deterioro de cartera.

» Y de nuevo, en el régimen de consolidacién fiscal también se puede plantear la duda sobre como
afecta esta escision —en el calculo de cada uno de los limites— en el importe minimo de
compensacion de BINs de un millon de euros.

> Peroes que, ademas, sera necesario revisar como encaja este nuevo sistema de calculo, respectoa
estas rentas de reversidon automatica, con el controvertido criterio interpretativo de la Nota de la
AEAT, de mayo de 2023 (que analizdbamos en nuestro Legal flash | Aplicacion de créditos fiscales
en el régimen de consolidacion fiscal) y que la DGT posteriormente ha acogido en resoluciones
posteriores (como se explicaba en el Post | Las BINs y deducciones en el régimen de consolidacion
fiscal).

Recordemos que conforme a este criterio controvertido de la AEAT (i) la parte de las BINs del
grupo fiscal consumidas en el ejercicio (i) se deben atribuir proporcionalmente entre las
entidades integrantes del mismo que contribuyeron a su generacion y (ii) dichas BINs
atribuidas propocionalmente consumen el limite individual para la aplicaciéon de BINs
preconsolidacion.

Por tanto, ahora a este criterio interpretativo de la AEAT se une al régimen especial de
compensacion de BINs para determinadas rentas: las correspondientes a la reversion
automatica. Como se puede observar, estas nuevas medidas sobre reversion automatica de
deterioros y su régimen especial de compensacion de BINs, afiladen un mayor nivel de
complejidad para los ejercicios 2024-2026, sobre todo para los grupos fiscales, debido al ya de
por si controvertido criterio interpretativo de la AEAT, respecto a los limites en Ila
compensacion de BINs en grupo fiscales.
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Esta nueva variable sobre la compensacién de BINs a la renta del apartado 3 de la DT.16 de la
Ley del IS plantearad nuevas controversias interpretativas y nuevos interrogantes.

Ante todo ello, resulta imprescindible que los grupos fiscales efecttiien un calculo preciso de
las bases imponibles negativas a compensar, y de la determinacién de su ejercicio de origen,
con el mayor rigor técnico y contemplando todos los escenarios que pueden plantearse.

Las reintroduccién de las medidas fiscales desde un punto de vista
constitucional

Por ultimo, atendiendo a que las medidas reintroducidas por la Ley 7/2024 pretenden paliar los
efectos recaudatorios de la declaracién de inconstitucionalidad de estas mismas medidas por la
sentencia del Tribunal Constitucional 11/2024, de 18 de enero, tal y como expresamente se afirma en
la exposicion de motivos, cabe plantearse de nuevo su adecuacién a los principios constitucionales.
En este sentido, conviene recordar que el Tribunal Constitucional rechazé una ampliacién del canon de
enjuiciamiento a otros posibles motivos de inconstitucionalidad, al entender que, una vez declarada la
inconstitucionalidad y nulidad de los preceptos por la infraccion del limite material del articulo 86.1 de
la Constitucién, no resultaba procedente entrar a conocer de otras posibles vulneraciones de la
Constitucion (fundamento juridico 3 bis).

Sin embargo, no puede descartarse que en un futuro se plantee, mediante nuevas cuestiones de
inconstitucionalidad ante el TC, si las medidas aprobadas con la Ley 7/2024 cumplen con los principios
constitucionales que debe respetar el sistema tributario espafiol; entre ellas, el principio de capacidad
econdmica y no confiscatoriedad.

Les recordamos que desde CUATRECASAS estamos a su disposicion paraaclarar cualquier cuestion que
pueda suscitarle esta materia.

Area de Conocimiento e Innovacién
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