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O Novo Regime Juridico das Obrigacoes
Cobertas

O Novo Regime Juridico das Obrigagoes Cobertas vem simplificar o enquadramento
juridico existente para as obrigacdes hipotecarias e do setor publico, estabelecendo
uma tipologia tinica de obrigacao independentemente do ativo de cobertura.
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Decreto-Lei n.° 31/2022, de 6 de maio

Foi publicado em Diario da Republica no passado dia 6 de maio de 2022, o novo Decreto-Lei
n.° 31/2022, que transpde para o Ordenamento Juridico Portugués a Diretiva (UE)
2019/2162, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativa a
emissao de obrigagoes cobertas e a supervisao publica dessas obrigagées; e a Diretiva (UE)
2021/2261, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro de 2021, que alteraa
Diretiva 2009/65/CE no que respeita a utilizacdo dos documentos de informagao
fundamental pelas sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios.

O Decreto-Lei n.° 31/2022 cria ainda um novo Regime Juridico das Obrigacdes Cobertas
(doravante o “RJOC”).

Este novo regime vem consolidar numa sé tipologia de obrigagdes cobertas os regimes
juridicos das obrigacées hipotecarias e do setor publico.

Neste sentido, o RJOC define obrigacao coberta como a obrigagdo emitida por uma instituicdo
de crédito garantida por ativos de cobertura sobre os quais os titulares gozam de um privilégio
creditdrio especial.

O RJOC em particular

O RJOC é aplicavel as obrigacoes cobertas emitidas por instituigdes de crédito estabelecidas
em Portugal, regulando os requisitos para a emissao; as caracteristicas estruturais; os
requisitos de divulgacao de informacao; e o regime de supervisao aplicavel.

O RJOC protege os obrigacionistas e as contrapartes dos contratos de derivados integrados
na garantia global, ao conferir-lhes um duplo recurso com um crédito privilegiado sobre o
capital e quaisquer juros referente aos ativos de cobertura e, simultaneamente, um crédito
comum sobre o restante patrimonio da massa insolvente da emitente.

Mais ainda, os obrigacionistas sdo igualmente protegidos em caso de resolucao ou liquidacao
da emitente, uma vez que as obrigagdes de pagamento associadas as obrigacdes cobertas nao
sao aceleradas automaticamente.

Este regime introduz algumas novidades, das quais se destacam a revisao do catalogo de
ativos elegiveis para servir de garantia a obrigagdes cobertas e os requisitos de cobertura e
liquidez que, para além de ser exigida a integral garantia pelos ativos de cobertura.
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Por outro lado, o RJOC mantém alguns dos aspetos juridicos essenciais das obrigagdes
cobertas, como seja o regime de segregacao, o regime da cessao de créditos, e o regime da
entidade que acompanha a garantia global, que prevé a designa¢ao de um auditor
independente, registado junto da CMVM, pela emitente para verificar a qualidade dos ativos
afetos a garantia global, bem como os requisitos aplicaveis as obrigacdes cobertas.

A nivel regulatorio, os programas de obrigacdes cobertas ficam sujeitos a autorizagao pela
CMVM. As instituicoes de crédito, quanto a emissao de obrigagdes cobertas, ficam sujeitas a
supervisao e a fiscalizacao da CMVM, independentemente de estas serem objeto de uma
oferta ao publico de valores mobilidrios, nos termos da legislagao aplicavel. Neste sentido, a
CMVM devera cooperar com o Banco de Portugal, com o Banco Central Europeu e, em caso
de resolugdo de uma instituicao de crédito emitente, com a autoridade de resolucao
designada em Portugal ou com o Conselho Unico de Resolucao.

Além do disposto, a CMVM é ainda responsavel por publicar a lista de obrigagdes cobertas
que podem utilizar as marcas acima referidas, enquanto o Banco de Portugal é responsavel
por publicar a lista das instituicdes de crédito autorizadas a emitir obrigagdes cobertas.

Observacoes finais

Aviolagao dos deveres dispostos no RJOC pode consubstanciar um ilicito de mera ordenagao
social, ao qual é aplicavel as disposi¢des constantes no titulo VIII do Cédigo dos Valores
Mobiliarios.

Por fim, importa atender a que o Decreto-Lei n.° 31/2022 entrara em vigor no dia 1 de julho
de 2022, embora o estabelecido no RJOC para a regulamentacgao das obrigacdes cobertas pela
CMVM, tenha entrado ja em vigor no dia 7 de maio de 2022.

Para além do referido, certas disposi¢ées do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo relativos a publicidade e deveres de informagao entrarao em vigor apenas no dia 1 de
janeiro de 2023.
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Para obter informacao adicional sobre o contetdo deste documento, por favor dirija-se ao
seu contacto habitual na Cuatrecasas.

©2022 CUATRECASAS

Todos os direitos reservados.

Esta comunicagao é uma selecdo das novidades juridicas e legislativas consideradas relevantes sobre temas de referéncia e
nao pretende ser uma compilagao exaustiva de todas as novidades do periodo a que se reporta. As informagoes contidas
nesta pagina nao constituem aconselhamento juridico em nenhuma area da nossa atividade profissional.

Os direitos de propriedade intelectual sobre este documento pertencem a Cuatrecasas. E proibida a reproducio total ou
parcial por qualquer meio, a distribui¢do, a cedéncia e qualquer outro tipo de utilizagdo deste documento sem prévia
autorizacao da Cuatrecasas.
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