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Espana

;Qué esperamos en 20237

Claves legales para las empresas

Enero 2023

, elaborado por nuestro equipo de Conocimiento e Innovacion, sobre las principales cuestiones
L objetivo es proporcionar una vision general de estos cambios para que las empresas puedan
ar su impacto.
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Claves

Sociedades

Las sociedades deben tener en cuenta (i) las potenciales limitaciones a la distribucion de
dividendos, asi como (ii) la “moratoria societaria” cuando tengan que determinar si la sociedad
se encuentra en causa de disolucién por pérdidas graves.

Inversiones exteriores

Se espera la aprobacion de un Reglamento de Inversiones Extranjeras, que aportara mayor
seguridad juridica en materia de autorizacion previa de inversiones extranjeras directas de no
residentes en la UE o EFTA al ayudar a definir los sectores estratégicos o las inversiones sujetas
por perfil del inversor.

Competencia

Dos reglamentos comunitarios muy relevantes seran directamente aplicables en 2023: (i) el
Reglamento sobre subvenciones extranjeras que distorsionan el mercado interior, que dotaala
Comisién Europea de amplios poderes para controlar las subvenciones no comunitarias y tiene
unimpacto directo en operaciones de M&A y contratacién publica pudiendo requerirse una
autorizacion previa en determinados supuestos; y (i) el Digital Markets Act o DMA, que
establece obligaciones para los gatekeepers con el objetivo de garantizar la competencia y unos
mercados digitales justos y abiertos, proscribiendo practicas desleales o anticompetitivas que
dificulten a las empresas llegar a los consumidores.

Financiacion, reestructuraciones e insolvencias

Las reestructuraciones de deudaYy las ventas de unidades productivas podran aprovecharse de
un régimen mas flexible introducido por la reforma concursal del 2022, lo que impulsara, sin
duda, la formalizacion de estas operaciones a lo largo del afo.

ESG

Anivel comunitario, continuara (i) la tramitacion de la propuesta de Directiva sobre debida
diligencia en materia de sostenibilidad empresarial y (ii) el desarrollo de los criterios técnicos
que permitiran facilitar, en 2024, informacion sobre todos los objetivos medioambientales
previstos en el Reglamento de Taxonomia.

En materia medioambiental, destacamos (i) la entrada en vigor el nuevo Real Decreto de
Envases y Residuos de Envases, (ii) la tramitacion del Proyecto de Ley de movilidad sostenible, y
(iii) el esperado desarrollo del contenido del informe anual sobre riesgo climatico, que deberan
elaborar algunas empresas.
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Laboral

Las empresas tendran que afrontar distintos retos durante este aflo como consecuencia de (j) la
reforma laboral de 2021, (ii) la gestion de la crisis, (iii) los condicionantes al despido por
compromisos asumidos durante la pandemia y por la guerra de Ucrania, y (iv) laintroduccion de
nuevas obligaciones relativas a protocolos y politicas.

Fiscal

En sede de fiscalidad corporativa, se han incorporado dos nuevos gravamenes temporales
dirigidos a (i) determinados operadores de electricidad, gas natural, carburantes y gases
licuados del petroleo, y a (i) determinadas entidades de crédito y establecimientos financieros
de crédito. Asimismo, en el ejercicio 2023 se ha limitado la compensacién de BINs en el régimen

de consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedades.

En relacion con la fiscalidad patrimonial, se han introducido importantes novedades entre las
que destaca (i) la creacion de un nuevo Impuesto sobre Grandes Fortunas, (ii) la modificacion de
la regulacion del Impuesto sobre el Patrimonio respecto la tenencia indirecta de bienes
inmuebles en Espana, (jii) el incremento de los tipos aplicables a la base del ahorro del Impuesto

sobre la Renta de las Personas Fisicas y (iv) la modificacién del régimen de impatriados.

Respecto a la fiscalidad internacional, durante el ano 2023 los legisladores nacionales estan
llamados a aprobar la normativa interna de transposicion que asegure el gravamen minimo del

15% de los grandes grupos de empresas.

Por ultimo, en fiscalidad medioambiental las empresas deberan presentar los correspondientes
modelos para autoliquidar los nuevos impuestos medioambientales.

Inmobiliario y urbanismo

Los contratos de arrendamiento de vivienda se veran afectados por varias medidas como la
prérroga de su duracion o la limitacion de la actualizacién anual de la renta. Ademas, en caso de
aprobarse el Proyecto de Ley por el derecho a la vivienda, se controlaran los precios del alquiler
en las zonas de mercado residencial tensionado.

En materia de urbanismo se prevé la modificacion de la Ley de Suelo y Rehabilitacion Urbana
(que incorporara novedades importantes en materia de nulidad de los planes urbanisticos) asi
como la promocidn de actuaciones de rehabilitacion y construccién de vivienda social en
alquiler.
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Contratacion Publica

Entra en vigor (i) la modificacion de la Ley de Contratos del Sector Publico operada por la LGPE
2023, asi como (i) la obligacion de notificar las ofertas que se presenten en determinados
supuestos, si han recibido subvenciones extranjeras que puedan distorsionar el mercado
interior.

Energia

Se prevé (i) la aprobacion de la regulacion sectorial del desarrollo de la energia edlica marinay de
las energias del mar en Espana, (ii) la aprobacion de una orden para convocar el concurso de
capacidad de acceso en la red de transporte de electricidad, y (jii) una nueva Ley de Minas.

Industria

Se espera la aprobacién de una nueva Ley de Industria que sustituya a la actual, asi como el
desarrollo del PERTE de descarbonizacién industrial.

Servicios digitales e inteligencia artificial.

Algunas de las obligaciones establecidas en el nuevo Reglamento Europeo de Servicios Digitales
(DSA) para plataformas en lineay otros intermediarios entraran en vigor en 2023. Por otra
parte, seguira la tramitacion la Propuesta de Reglamento europeo sobre Inteligencia Artificial.

Proteccion de datos

Se espera la aprobacion, por parte de la Comision Europea, de una nueva decision de
adecuacion para la transferencia de datos personales entre la UE y Estados Unidos.

Propiedad industrial

En 2023 entrard en vigor el Tratado sobre el Tribunal Unificado de Patentes y se avanzara en la
tramitacion de la reforma del Reglamentoy la Directiva en materia de disefios industriales.

Mercado de capitales

Continuara la tramitacion de (i) la futura “ley marco” de los mercados de valores esparioles y de
los servicios de inversion y de (ji) sus tres reglamentos generales de desarrollo.

A nivel comunitario, destacamos la tramitacion de las distintas propuestas normativas

orientadas a simplificar el proceso de admision a negociacion en los mercados de capitales de la
UE.

2023 Claves legales para las empresas
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Regulacion financiera

A nivel europeo, se espera la modificacion del Reglamento de Fondos de Inversion a Largo Plazo
Europeo (FILPE), asi como la aprobacion del marco regulatorio aplicable a los criptoactivos. En
Espana, destacan la previsible creacion de la Autoridad Independiente de Defensa del Cliente
Financiero (que sustituira a los actuales servicios de reclamaciones de los supervisores
financieros), asi como la prohibicién de la comercializacion de CFD entre clientes minoristas.

Seguros

Annivel europeo, se espera la modificacion de la normativa de Solvencia Il para adoptar normas
simplificadas y mas proporcionadas para determinadas entidades aseguradoras mas pequenas y
se avanzara en la cooperacion entre supervisores. Asimismo se desarrollara un marco armonizado
para recuperacion y resolucion de entidades de seguros .

Litigaciony arbitraje

Se prevé la aprobacion de las leyes de eficiencia procesal, organizativa y digital, ademas de la
transposicion de la Directiva sobre acciones de representacion. Estas normas supondran
modificaciones muy significativas en nuestro sistema procesal.

Anticipamos también que avanzara la tendencia de modernizacion de los acuerdos de
proteccion reciproca de inversiones, nuevos arbitrajes comerciales derivados de la guerra de
Ucraniay la posibilidad de reformas legislativas y regulatorias en economias en vias de desarrollo
que puedan incidir sobre las inversiones extranjeras.

Penal

Con la futura Ley de proteccion de las personas que informen sobre infracciones normativas y
de lucha contra la corrupcién se fortaleceran los canales de denuncias y previsiblemente se
produciran mas investigaciones internas.
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1. Sociedades

> Reparto de dividendos. Antes de proceder a repartir dividendos (sean ordinarios, a
cuenta o extraordinarios) en 2023, las sociedades deberan revisar si les es de
aplicacion alguna de las normas excepcionales, dictadas durante la pandemia o con
motivo de la guerra de Ucrania, que limitan tal reparto si la sociedad se ha acogido a
un ERTE o ha optado a alguna de las ayudas financieras aprobadas por el Gobierno.

»  Prorroga hasta fines de 2024 de la “moratoria societaria”. Se prorroga la moratoria
societaria dos ejercicios mas de forma que no se tomaran en consideracién las
pérdidas de los ejercicios 2020 y 2021 para determinar si la sociedad se encuentra en
causa de disolucion por pérdidas graves hasta el cierre del ejercicio que se inicie en el
ano 2024 (en las sociedades cuyo ejercicio coincida con el afio natural, hasta el 31 de
diciembre de 2024). No obstante, “teniendo solo en cuenta el resultado de los ejercicios
2022, 2023 0 2024’ si resultasen pérdidas que dejen reducido el patrimonio neto a una
cantidad inferior a la mitad del capital social, si se apreciara concurrencia de la causa
legal de disolucion por pérdidas. Para mas detalle, véase nuestro publicacion:
“Prorroga de la moratoria societaria”. En todo caso, téngase en cuenta que esta medida
excepcional fue aprobada mediante el Real Decreto-leyy 20/2022, por lo que puede
sufrir alguna modificacion durante su tramitacion como proyecto de ley ala que

habra que estar atentos.

»  Digitalizacion de actuaciones notariales y registrales. En 2023 deberia aprobarse un
Proyecto de Ley para incorporar la Directiva de Digitalizacion 2019/1151/UE — cuyo
plazo de transposicion expiro el dia 1 de agosto de 2021— para regular la constitucion
online de sociedades, y el acceso publico y gratuito a determinada informacion del
Registro Mercantil. La version publicada del Proyecto prevé también, entre otros, la
posibilidad de otorgar ante notario por videoconferencia pélizas mercantiles,
nombramientos y apoderamientos o cancelacion de hipotecas.

> Directiva de Movilidad (2019/2121/UE). Su plazo de transposicion finaliza el 31 de
enero de 2023. Regula por primera vez dentro de la UE las transformaciones y
escisiones transfronterizas (con formacion de nuevas sociedades), y modifica las
normas de las fusiones transfronterizas, equilibrando los derechos de las sociedades a

realizar estas operaciones con la proteccion de los socios, acreedores y trabajadores.
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https://www.cuatrecasas.com/es/spain/art/espana-prorroga-hasta-fines-de-2024-de-la-moratoria-societaria
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2022-22685
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019L1151&from=ES
https://www.congreso.es/proyectos-de-ley?p_p_id=iniciativas&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&_iniciativas_mode=mostrarDetalle&_iniciativas_legislatura=XIV&_iniciativas_id=121%2F000126
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019L2121&from=ES
https://www.boe.es/buscar/doc.php?id=DOUE-L-2019-81935
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2. Inversiones exteriores

> Inversiones Exteriores. Parece cercana la deseable aprobacion en 2023 del Proyecto
de Reglamento de Inversiones Exteriores (el Consejo de Estado ha emitido dictamen
sobre él este 26 de enero), que aportara seguridad juridica en materia de autorizacion
previa de inversiones extranjeras directas de no residentes en la UE o EFTA al ayudar
a definir los sectores estratégicos o las inversiones sujetas por perfil del inversor.
Ademas —conforme al borrador que fue objeto de audiencia publica en noviembre de
2021—, en principio quedaran exentas de autorizacion las inversiones en sociedades
espanolas con cifra de negocios inferior a 5.000.000 € en el Gltimo ejercicio contable

cerrado.

> Inversiones UE. Hasta el 31 de diciembre de 2024, seguiran sujetas a autorizacion
previa determinadas inversiones de residentes en paises de la UE o EFTA en sectores

estratégicos.

w

Competenciay derecho de la UE

> Reglamento sobre subvenciones extranjeras que distorsionan el mercado interior
(2022/2560/UE). Sera aplicable a partir del 12 de julio de 2023, lo que conllevara que la
Comision Europea a partir de esa fecha podra controlar las subvenciones de terceros
paises concedidas desde el 12 de julio de 2018. Ademas, a partir del 12 de octubre de
2023, las operaciones de concentracion y las ofertas que se presenten en procesos de
contratacion publica deberan ser notificadas en determinados supuestos si se han
recibido subvenciones extranjeras que puedan distorsionar el mercado interior, con
importantes consecuencias en caso de incumplimiento. Para mas detalle, ver nuestra

publicacién: Nueva autorizacion requlatoria en M&A y contratacion publica.

> Reglamento de Mercados Digitales (2022/1925/UE). Este reglamento —mas
conocido, por sus siglas en inglés, como Reglamento DMA (Digital Markets Act)— sera
aplicable, en su mayor parte, a partir del 2 de mayo de 2023, aunque algunos puntos
resultan aplicables desde noviembre de 2022 y otros seran de aplicacion con
posterioridad. El Reglamento DMA establece obligaciones para garantizar la
competencia y unos mercados digitales justos y abiertos, proscribiendo practicas
desleales o anticompetitivas que dificulten a las empresas llegar a los consumidores.
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https://comercio.gob.es/es-es/participacion-publica/Paginas/DetalleParticipacionPublica.aspx?k=465
https://www.boe.es/doue/2022/330/L00001-00045.pdf
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/nueva-autorizacion-regulatoria-m-a-y-contratacion-publica
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX:32022R1925
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Entre otros, afecta a los operadores de internet que actian como gatekeepers o
cuellos de botella por los que pasa la comunicacion entre consumidores y empresas

en la economia digital.

Reglamento de Verticales (2022/720/UE). El 31 de mayo de 2023 finaliza el periodo
para que puedan adaptarse a la nueva legislacion aquellos acuerdos (p.ej., de
distribucion, suministro o franquicia) que existian antes de la entrada en vigor del
nuevo Reglamento de Verticales, que cumplian las condiciones establecidas en el

anterior Reglamento pero no con los nuevos requisitos para la exencion.

Nuevo paquete legislativo sobre cooperacion horizontal. Durante 2023 se
adoptaran los nuevos Reglamentos de la Comision relativos a la aplicacion del articulo
101, apartado 3, del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea a determinadas
categorias de acuerdos de investigacion y desarrollo, por un lado, y de acuerdos de
especializacion, por otro, junto con las Directrices que los acompanan. Los antiguos
Reglamentos expiraban el pasado 31 de diciembre y tuvo que prorrogarse su vigencia
hasta el 30 de junio de 2023.

Otros temas relevantes: Sera también necesario tener en cuenta que: (i) el 31 de
mayo de 2023 expira el Reglamento 461/2010/UE, de acuerdos verticales y practicas
concertadas en el sector de los vehiculos a motor, aunque no se esperan cambios de
calado; (ii) la Comisién Europea adoptara una nueva comunicacion sobre la definicién
de mercado relevante, concepto que, aunque se trate de soft law, es un paso esencial
en la evaluacion de las concentraciones y un primer paso importante en la mayoria de
los asuntos de defensa de la competencia; y (jii) existe un proyecto de modificacion
delaley 15/2007 de Defensa de la Competencia, aunque resulta incierto si
finalmente saldra adelante en 2023.

Financiacion y reestructuraciones

Implementacion de las novedades de la reforma concursal. La aprobacion de la
reforma concursal de 2022 (Ley 16/2022) ha supuesto una profunda revision de
nuestro sistema de insolvencia, muy especialmente de los instrumentos
preconcursales (para mas detalle, ver nuestra publicacion: Claves de la reforma
concursal). Tras su entrada en vigor en septiembre de 2022 (en enero de 2023,
respecto del procedimiento especial para microempresas), las reestructuraciones de
deudaYy las ventas de unidades productivas podran aprovecharse de un régimen mas
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https://www.boe.es/buscar/doc.php?id=DOUE-L-2022-80724
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=celex%3A32010R0461
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2007-12946
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2022-14580
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/espana-claves-de-la-reforma-concursal
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/espana-claves-de-la-reforma-concursal
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/espana-claves-de-la-reforma-concursal
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flexible, lo que impulsara, sin duda, la formalizacion de estas operaciones a lo largo del

ano.

(@) Operaciones de reestructuracion. Los nuevos planes de reestructuracion podran

afectar, con unas pocas excepciones, a todo tipo de acreedores y créditos (incluidos los
socios) y sus efectos podran extenderse, en caso de homologacion judicial, a acreedores
disidentes dentro de una misma clase y a clases enteras de acreedores, incluso de rango

superior.

(b) Venta de unidades productivas. Antes de proceder a la transmision de una unidad

productiva, las sociedades podran preparar la venta durante la fase previa al concurso
mediante el nombramiento de un experto que recabe las potenciales ofertas de
adquisicion (el llamado “pre-pack’).

() Microempresas. Aquellas empresas con menos de 10 trabajadores y menos de 700.000
€ de volumen de negocio o de 350.000 € de pasivo quedaran sometidas al
procedimiento especial regulado por el Libro lll del TRLC para escenarios de crisis,
procedimiento en el que el papel de los acreedores cobra mayor importancia.

Armonizacién derecho de insolvencia en la UE. En 2023, se tramitara la nueva

que
pretende reducir las diferencias en el régimen sustantivo de insolvencia de los
distintos Estados miembros con objeto de crear estandares comunes y facilitar la
inversion transfronteriza. Su aprobacién en los términos actuales obligaria a adaptar
de nuevo nuestra legislacion de insolvencia especialmente si se mantienen las
previsiones sobre comités de acreedores, figura ajena a nuestro sistema, o sobre las
acciones de reintegracion, al responder a un esquema conceptual diferente
especialmente en cuanto a sus efectos.

Directiva NPLs. Este afio debe incorporarse a nuestro ordenamiento juridico la

, que pretende establecer un marco comun y requisitos
relativos a los administradores de crédito (servicers) y compradores de crédito
(inversores), con el objetivo fundamental de reducir el nivel actual de préstamos
fallidos y prevenir su acumulacion excesiva en un futuro en las carteras de los bancos.
La norma establece un régimen de autorizacion y de registro de los servicers y
comporta ademas que los servicers autorizados en un Estado miembro podran llevara
cabo sus actividades en otros Estados Miembros bajo el marco regulatorio conferido
por la autorizacién de su regulador nacional.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52022PC0702
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX%3A32021L2167
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5. ESG

Finanzas sostenibles

>

Taxonomia. En el ambito de la taxonomia verde, desde el 1 de enero de 2023, tienen
aplicabilidad directa las disposiciones del Reglamento de Taxonomia, que determinan si una
actividad es medioambientalmente sostenible desde la perspectiva de: (i) el uso sostenible y
la proteccion de los recursos hidricos y marinos; (ii) la transicion a una economia circular; (i)
la prevencion y control de la contaminacidn; y (iv) la proteccion y restauracion de la
diversidad bioldgica y los ecosistemas. En marzo de 2022, la Plataforma de Finanzas
Sostenibles publicé un informe técnico que servira de soporte para la elaboracion de las
normas delegadas de desarrollo de los criterios técnicos de estos cuatro objetivos
medioambientales. Cabe esperar que estas normas se aprueben en 2023 para que, a partir de
2024, las empresas puedan informar también sobre estos cuatros objetivos
medioambientales. Ademas, este afio, la UE continuara trabajando en el desarrollo de la
taxonomia de transicion (clasificacion para facilitar el flujo de la financiacion a actividades que
aun no puede ser consideradas “verdes”) y la taxonomia social (clasificacién de inversiones
por su contribucion significativa a objetivos sociales de la UE).

Divulgacion. La directiva sobre presentacion de informacion sobre sostenibilidad por
parte de las empresas (Directiva CSRD), aprobada en noviembre 2022, impone el uso
de unos estandares comunes de divulgacion (conocidos como los “estandares ESRS”).
Se espera que, antes del 30 de junio de 2023, la Comisién europea apruebe los
primeros estandares transversales sobre cuestiones de sostenibilidad (p.ej., cambio
climatico, economia circular, conducta empresarial o trabajadores de la cadena de
valor) a partir del trabajo técnico realizado por el grupo consultivo para la informacion
financiera en Europa: EFRAG. Al elaborar estos estandares ESRS, la Comision esta
coordinandose con el ISSB —un grupo de trabajo de la fundacion IFRS, que elabord
las NIIF— que esta trabajando en la elaboracion de unos estandares de divulgacion
para sociedades cotizadas. Para mas detalle, ver nuestra publicacion: Informacion

corporativa sobre sostenibilidad: Directiva CSRD.

En el dmbito financiero, desde el 1 de enero de 2023, tiene aplicabilidad directa el Reglamento
Delegado 2022/1288/UE, que desarrolla las obligaciones normas de técnicas de transparencia

ESG previstas en el Reglamento SFRD (2019/2088/UE) para los participantes de los mercados
financieros y asesores financieros.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852&from=es
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32022L2464&qid=1671187606601
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/directiva-csrd-informacion-corporativa-sostenibilidad
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/directiva-csrd-informacion-corporativa-sostenibilidad
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/directiva-csrd-informacion-corporativa-sostenibilidad
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX:32022R1288
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX:32022R1288
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX:32022R1288
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=celex:32019R2088
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>

Herramientas de inversién. En 2023, continuara la tramitacion de la propuesta de
reglamento de bonos verdes y la Comision europea ha anunciado su intencion de

proponer, en junio de 2023, una propuesta de reglamento sobre ratings ESG.

Gobernanza

Debida diligencia. El 23 de febrero 2022, la Comision Europea publicé la propuesta de
Directiva sobre debida diligencia en materia de sostenibilidad empresarial, que pretende: (a)
establecer un estandar europeo obligatorio de conducta empresarial para asegurar
que las empresas cumplen con su deber de respetar los derechos humanosyy el
medioambiente con respecto a sus propias operaciones y las de sus filiales a lo largo
de sus cadenas de valor mundiales; y (b) permitir que se exija responsabilidad a las
empresas por los dafos resultantes de violaciones y abusos. Se espera que esta
directiva se apruebe en 2023 y que afecte a las empresas de mayor tamario a partir de
2025. Para mas detalle, ver nuestra publicacion: Hacia un estandar obligatorio diligencia

yresponsabilidad empresarial.

Anivel nacional, en febrero de 2022, se publicé una Consulta Publica Previa para la redaccién

del Anteproyecto de Ley de proteccion de los derechos humanos, de la sostenibilidad y de la

diligencia debida en las actividades empresariales transnacionales. Es posible que, en 2023,

continue el desarrollo de este proyecto normativo.

Medioambiente

>

Real Decreto de Envases y residuos de envases. En 2023 ha entrado en vigor el
nuevo Real Decreto de Envases y Residuos de Envases que, entre otras novedades,
desarrolla el régimen de responsabilidad ampliada del productor, crea una seccion de
envases en el Registro de Productores de Producto en el que deberan inscribirse
todos los productores, e introduce obligaciones de remision de informacion sobre la

puesta en mercado de envases.

Reglamentos de flujos de residuos. En 2023 se prevé la aprobacion o adaptacion de
los Reales Decretos que regulan los flujos de residuos al régimen de responsabilidad
ampliada del productor previsto en la Ley 7/2022 de residuos y suelos contaminados.

Para mas detalle, ver nuestra publicacion: Nueva Ley de residuos y suelos contaminados.

Traslado de residuos. El 17 de enero de 2023, el Parlamento Europeo ha propuesto
modificar el Reglamento relativo al traslado de residuos para prohibir el traslado de
residuos para su eliminacion dentro de la UE y las exportaciones de residuos
peligrosos a paises fuera de la OCDE.

2023 Claves legales para las empresas
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»  Informe anual sobre riesgo climatico. La Ley de Cambio Climatico introdujo para
determinadas empresas (incluyendo empresas cotizadas, entidades de créditoy
aseguradoras) la obligacion de presentar un informe anual del impacto financiero de
los riesgos asociados al cambio climatico generados por la exposicion a este de su
actividad, incluyendo los riesgos de la transicion hacia una economia sostenible y las
medidas que se adopten para hacer frente a dichos riesgos. En 2023 se espera el
desarrollo reglamentario en el que se determine el contenido de dicho informe.

> Movilidad sostenible. Ha comenzado la tramitacion parlamentaria del Proyecto de Ley
de movilidad sostenible, que establece que las empresas con 500 o mas empleados por
centro, 0 250 por turno, deberan elaborar planes de movilidad sostenible al trabajo
que, por ejemplo, faciliten el uso del transporte publico o compartido, los vehiculos
eléctricos o la bici en el transporte diario.

6. Laboral

»  Gestién de crisis. Sera esencial la planificacion anticipada de respuestas laborales a
los escenarios que puedan derivar del actual contexto socioeconémico
(caracterizado por una alta inflacién y los conflictos bélicos) y la coordinacion, en su
caso, de medidas de flexibilidad interna que ayuden a garantizar la continuidad de la
actividad productiva.

> Retos delanegociacion colectiva. En 2023, las empresas deberan conjugar la
reivindicacion social de subida de salarios con el incremento de sus costes. Este
incremento responde a la subida del precio de las materias primas y suministros, y a
los mayores salarios en los servicios subcontratados como consecuencia de la
reforma laboral de 2021.

»  Condicionantes al despido. Para decidir sobre posibles ajustes de plantilla, las
empresas deberan tener un criterio sobre las limitaciones a extinciones
contractuales, derivadas de: (i) las ayudas por la COVID y los sucesivos compromisos
de mantenimiento del empleo de las personas afectadas por los ERTEs vinculados a la
pandemia; (ii) las ayudas publicas a determinados sectores por el conflicto de
Ucrania; y (i) la nueva regulacion de las bonificaciones a la contratacion que entra en
vigor en septiembre de 2023.
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Por otro lado, la entrada en vigor en julio pasado de la plantea la duda sobre la
calificacion como nulos de despidos en situaciones de incapacidad temporal o en contextos
de enfermedad o condicion de salud de la persona trabajadora. A estos efectos, ya se han
producido los primeros pronunciamientos en instancia declarando nulos los despidos
efectuados a personas que estaban en situacién de incapacidad temporal.

> Nuevos protocolos internos. Las empresas deberan revisar, actualizar y coordinar
sus protocolos internos como consecuencia de la reciente y futura aprobacion de
distintas normas. Por ejemplo, para (i) arbitrar los procedimientos especificos
requeridos por la , (ii)
incorporar las nuevas politicas de movilidad sostenible, o (jii) introducir los canales de
denuncia exigidos por la conocida como (2019/1937/UE). Se
espera que la Ley de transposicion de la Directiva Whistleblowing se apruebe en breve
y que establezca un plazo de tres meses paraimplantar el canal para las empresas de
mas de 249 trabajadoresy, hasta final de afo, para las empresas de entre 50y 249

trabajadores.

>  Politicas de contratacién. Durante 2023 continuara la campana de la Inspeccion de
Trabajo contra el fraude en la contratacion laboral, lo cual tiene especial relevancia
porque la reforma laboral de 2021 modificé sustancialmente la regulacion de la
contratacion laboral y la falta de decisiones judiciales hoy provoca inseguridad juridica
respecto a la interpretacion de algunos supuestos (especialmente sobre el contrato
temporal por circunstancias de la produccion).

Por otra parte, el 1 de septiembre de 2023 entrara en vigor el nuevo régimen y
requisitos de las bonificaciones a la contratacion, aprobado por el ,que fija
un marco Unico de regulacion de los incentivos. Entre otras cuestiones, establece la
obligacion de mantenimiento en el empleo de la persona destinataria de las medidas

durante tres anos. Para mas detalle, ver nuestra publicacion:

»  Teletrabajo internacional. Se espera que sigan aumentando las solicitudes de
teletrabajo internacional, lo que supondra un reto juridico ante la ausencia de un
marco normativo especifico de teletrabajo internacional que respondaa las
necesidades empresariales, la confluencia de varios ordenamientos juridicos
extranjeros potencialmente aplicables y la inseguridad juridica que ello genera. La
respuesta por parte de las empresas tendra que valorar una triple perspectiva: laboral
(legislacion aplicable; regulacion del acuerdo de teletrabajo; altay cotizaciénala
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seguridad social), fiscal (fiscalidad individual y riesgo de establecimiento permanente
en el pais de residencia) y migratoria (permisos de residencia y trabajo).

La conocida como “Ley de Startups”, en vigor desde el 23 de diciembre, ha introducido
medidas migratorias para atraer a los denominados “ndmadas digitales”, facilitando la
obtencion de visado y residencia en Espafa. Para mas detalle, ver nuestra publicacion: Ley de
Startups, principales claves.

> Gestion de laincapacidad temporal. A partir del 1 de abril de 2023, la gestion de las
bajas por incapacidad temporal sera distinta: las personas trabajadoras ya no tendran
la obligacion de presentar a la empresa el parte de baja por incapacidad temporal, al
haberse modificado el RD 625/2014, por el RD 1060/2022.

El Instituto Nacional de la Seguridad Social (INSS) comunicara a las empresas la
situacion de baja en el siguiente dia habil a la recepcién del parte médico de baja para
su conocimiento y para que esta remita, en el plazo de tres dias, la informacion del
Anexo Il dela Orden ISM2/2023.

»  Normas laborales en tramitacion. Actualmente, se estan tramitando tres normas
laborales relevantes: (i) el Proyecto de Ley para la igualdad real y efectiva de las personas
trans y para la garantia de los derechos de las personas LGTBI (aprobado por el Congreso);
(it) el Proyecto de Ley de Empleo, que tiene por objetivo favorecer las condiciones para
la generacion de mercados de trabajo inclusivos que garanticen la igualdad de
oportunidades y no discriminacion a la hora de acceder a un empleo, e impulsar el
empleo de calidad y un mercado laboral mas eficiente con atencion especializada a

colectivos prioritarios, como las victimas de violencia de género, las personas

transgénero y las personas con discapacidad, entre otros; y (jii) el Anteproyecto de Ley
para la Transposicion de las Directivas 2019/1152/ UE y 2019/1158/UE (transparencia y

conciliacién), que introduce modificaciones en el Estatuto de los Trabajadores sobre
informacién a personas trabajadores en materia de sistemas automatizados; sobre
contratos a tiempo parcial; amplia las posibilidades de solicitud de cambio a puestos
de trabajo vacantes; exige causa objetiva para distribuir irregularmente la jornada; y
amplia ciertos derechos de conciliacién asi como los supuestos de nulidad objetiva
del despido en caso de disfrute de permiso parental y adaptacién de jornada.
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/. Fiscal

Fiscalidad corporativa

>

Empresas energéticas. Con efectos para los ejercicios 2023y 2024 la Ley 38/2022 (“Ley de
gravamenes temporales”) ha incorporado un nuevo gravamen temporal a los operadores
principales de electricidad, gas natural, carburantes y gases licuados del petroleo cuyo importe
neto de la cifra de negocios (“INCN”) del ejercicio 2019 supere determinados umbrales y que
enalguno de los afnos 2017, 2018 0 2019 el INCN derivado de la actividad energética exceda del
50% de su INCN total de los citados ejercicios. El importe que se debera ingresar sera el
resultado de aplicar el porcentaje del 1,2% del INCN derivado de las citadas actividades que
desarrollen en Espana en los afios 2022 y 2023, respectivamente, corregido en el importe de
determinadas partidas de ingreso. A estos efectos, el nuevo gravamen temporal no tendra la
consideracion de gasto fiscalmente deducible de la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades (“IS”) y su importe no se podra repercutir a terceros. Para mas detalle, ver nuestra

publicacién: Nuevo gravamen temporal a las empresas energéticas.

Entidades de crédito. Con efectos para los ejercicios 2023 y 2024 la Ley de gravamenes
temporales ha incorporado un nuevo gravamen temporal a las entidades de créditoy
establecimientos financieros de crédito que operen en Espaiia cuya suma de ingresos por
intereses y comisiones del afio 2019 sea igual o superior a 800 millones de euros. Elimporte
que se debera ingresar sera igual al 4,8% de la suma del margen de intereses e ingresos y
gastos por comisiones derivados de la actividad desarrollada en Espafa correspondiente al
ano 2022 (para el gravamen del afo 2023) y al afio 2023 (para el gravamen del afo 2024). A
estos efectos, el nuevo gravamen temporal no tendra la consideracion de gasto fiscalmente
deducible de la base imponible del IS y su importe no se podra repercutir a terceros. Para mas
detalle, ver nuestra publicacion: Nuevo gravamen temporal a entidades de crédito.

Limitaciones en el régimen de consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedades. La la Ley
de gravamenes temporales ha incluido una medida temporal en sede del IS que, afectando
exclusivamente a los ejercicios que se inicien en 2023 comporta un ensanchamiento de la base
imponible del IS de los grupos fiscales. En concreto, a los efectos del célculo de la base
imponible consolidada en el IS, se limita al 50% el importe de las bases imponibles negativas
(“BINSs”) que pueden ser objeto de compensacion. Asi, a efectos de la suma de las bases
imponibles individuales de las entidades, se tomara en consideracion el 100% de las bases
imponibles positivas y exclusivamente el 50% de las BINs; de forma que se limita el
aprovechamiento de estas pérdidas en el gjercicio 2023. Las BINs que no han sido
aprovechadas en el ejercicio 2023 por esta medida se integraran en la base imponible del
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grupo fiscal en los diez ejercicios siguientes. Para mas detalle, ver nuestra publicacion

Nuevos tipos de gravamen en el Impuesto sobre Sociedades. La
(‘LPGE2023") y la introducen tipos de gravamen
reducidos en el IS para micropymes y empresas emergentes. Para mas detalle, ver nuestras

publicaciones y

Impuesto sobre el Valor Aiiadido (“IVA”). La LPGE introduce varias modificaciones relevantes
en sede del IVA. Destacamos la exclusion de la aplicacion de la regla de inversion del sujeto
pasivo en el caso (i) de servicios de arrendamiento de bienes inmuebles sujetos y no exentos,
asi como (ji) servicios de intermediacion en el arrendamiento de bienes inmuebles, prestados
ambos por personas o entidades no establecidas en el territorio de aplicacion del Impuesto.
Asimismo se modifica la la regla de cierre localizacion en el territorio de aplicacion del
Impuesto de las prestaciones de servicios sujetas al VA y se flexibilizan los requisitos para
poder recuperar las cuotas del IVA ingresadas a la Administracion y que no han sido cobradas
del cliente (es decir, créditos incobrables o concursales). Para mas detalle, ver nuestra
publicacion

Facturacion electrénica. La (conocida como “Ley creay crece”) impone a los
empresarios y profesionales la obligacion de expedir, remitir y recibir facturas electronicas en
todas sus relaciones comerciales con otros empresarios y profesionales. Esta nueva regulacion
requiere un desarrollo reglamentario que deberia estar aprobado en el segundo trimestre de
2023, de conformidad con el plazo que otorga la Ley creay crece . La entrada en vigor efectiva
de esta nueva obligacion se producira al afio o dos afos (dependiendo del volumen de
facturacion de la empresa) de la aprobacion del Reglamento. Para mas detalle, ver nuestra
publicacién

Nuevo Impuesto sobre las Grandes Fortunas. La Ley de gravamenes temporales crea un
nuevo impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas (“IGF”). El citado impuesto
tiene caracter estatal y resulta aplicable en todo el territorio espafiol, sin perjuicio de los
regimenes forales de Concierto y Convenio Econémico con el Pais Vasco y Navarra. El nuevo
impuesto se configura con caracter temporal y, en principio, resultara de aplicacion
exclusivamente para los ejercicios 2022 y 2023. El devengo se produce el 31 de diciembre de
cada ano, por lo que el primer devengo se produjo el 31 de diciembre de 2022, y esta primera
declaracion debera presentarse en 2023. La configuracion juridica del IGF coincide con la del
Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) destacandose como diferencia fundamental el hecho
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imponible, que solo grava aquellos contribuyentes con un patrimonio neto superior a
3.000.000 £, sin que resulte de aplicacion ninguna bonificacién autondémica y con una escala
de gravamen Unica para todo el territorio espafiol. Para mas detalle, ver nuestra publicacion

Modificacion en la fiscalidad de la tenencia indirecta de bienes inmuebles en Espaiia. La Ley
de gravamenes temporales ha modificado la Ley del Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) para
establecer que se consideran situados en territorio espaifol —y, en consecuencia, sujetos a
gravamen por obligacion real— los valores representativos de entidades, no negociados en
mercados organizados, cuyo activo esté constituido en, al menos, el 50%, de forma directa o
indirecta, por bienes inmuebles situados en territorio espanol. La citada modificacion resulta
de aplicacién para la declaracién del IP cuyo devengo se produjo el pasado 31 de diciembre de
2022. Esta nueva regulacion también tiene incidencia en el nuevo IGF. Para mas detalle, ver

nuestra publicacion

Incremento de los tipos aplicables a la base del ahorro del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (“IRPF). La LPGE 2023 aprueba, con efectos desde 1 de enero de 2023, un
incremento del tipo impositivo para las rentas superiores a 200.000 € que se integran en la
base del ahorro. Asi, se aprueba un aumento de un punto porcentual (esto es, del 26% al 27%)
en el tipo impositivo aplicable a las rentas superiores a 200.000 € y hasta 300.000 €, asi como
un aumento de dos puntos porcentuales (del 26% al 28%) del tipo impositivo aplicable a las
rentas superiores a 300.000 €. Para mas detalle, ver nuestra publicacion

Nuevo régimen fiscal del “carried interest”. La Ley de las startups ha regulado el tratamiento
fiscal del llamado “carried interest” (término con el que se denomina a la retribucion adicional
con la que se remunera a los gestores de fondos de capital-riesgo y venture capital en caso de
éxito en su gestion). La Ley lo califica como rendimiento del trabajo y establece que debe
intengrase desde 1 de enero de 2023 en un 50% de suimporte en el IRPF si se cumplen

determinados requisitos. Para mas detalle, ver nuestra publicacion

Empresas emergentes. La Ley de las startups ha mejorado la tributacion de las opciones de
compra sobre acciones o participaciones (stock options) en el IRPF concedidas a empleados de
empresas emergentes, con efectos desde 1 de enero de 2023, implementandose varias
modificaciones como, por ejemplo, el incremento de la exencion de los 12.000€ a 50.000€ o la
extension de la exencion a personas fisicas no residentes, entre otras. Para mas detalle, ver

nuestra publicacion
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Régimen de impatriados. La Ley de startups ha introducido, con efectos desde 1 de enero de
2023, varias modificaciones en el régimen de impatriados (regulado en el articulo 93 de la Ley
del IRPF). Recordemos que dicho régimen permite a las personas fisicas que adquieran su
residencia fiscal en Espana tributar durante el ejercicio del cambio de residencia y los cinco
periodos impositivos siguientes por el Impuesto sobre la Renta de No Residentes (“IRNR”) con
algunas especialidades. Respecto a este régimen, se han introducido novedades relevantes
que afectan a su ambito subjetivo y objetivo, entre las que destacan, entre otras, la posibilidad
de aplicar el citado régimen a profesionales, emprendedores e inversores desplazados a
territorio espafiol, la inclusion al citado régimen del conyuge e hijos menores de 25 afios o la
posibilidad de acogerse al régimen los denominados “némadas digitales”. Para mas detalle, ver

nuestra publicacion Ley de Startups: principales claves.

Fiscalidad medioambiental

Impuesto sobre los envases de plastico no reutilizables. El 1 de enero de 2023 entré en vigor
el nuevo impuesto sobre los envases de plastico no reutilizables, con una amplia repercusion
en muchas empresas. Recientemente, se han aprobado los modelos 592 y A22 para
autoliquidar el impuesto y para solicitar su devolucion, respectivamente. Para mas detalle, ver
nuestras publicaciones Modelos del nuevo impuesto sobre los envases de plastico y Nuevo impuesto

especial sobre los envases de pldstico no reutilizables.

Impuesto estatal sobre el depdsito de residuos en vertederos, incineracién y
coincineracion. El 1 de enero de 2023 entr6 en vigor el nuevo impuesto sobre el depdsito de
residuos. Recientemente se ha aprobado el modelo 593 para su gestion. Este modelo 593 no
resultara de aplicacion en aquellas Comunidades Auténomas que asuman la gestion del
Impuesto y que deberan aprobar sus correspondientes modelos de declaracién. Para mas
detalle, ver nuestras publicaciones Modelo del nuevo impuesto sobre el depdsito de residuos y

Nuevo impuesto especial sobre el depdsito de residuos en vertederos.

Fiscalidad internacional

>

Transposicion de la Directiva sobre tributacion global minima. Aprobada la Directiva a
finales del afo pasado, durante el afio 2023 los legisladores nacionales estan llamados a
aprobar la normativa interna de transposicién que asegure el gravamen minimo del 15% de los
grandes grupos de empresas. Para mas detalle, ver nuestra publicacion En vigor la Directiva de

tributacion global minima.

Otras normas de la UE: la Comision Europea tiene en marcha varias propuestas normativas
de potencial relevancia para la fiscalidad de las empresas, como la propuesta de directiva
relativa al tratamiento fiscal de los gastos financieros y financiacion mediante capitales

2023 Claves legales para las empresas 18


https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/ley-startups-principales-claves
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/impuesto-envases-plastico-no-reutilizables
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/espana-nuevo-impuesto-sobre-envases-de-plastico-no-reutilizables
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/espana-nuevo-impuesto-sobre-envases-de-plastico-no-reutilizables
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/espana-nuevo-impuesto-sobre-envases-de-plastico-no-reutilizables
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/impuesto-sobre-deposito-residuos-vertederos
https://www.cuatrecasas.com/es/spain/articulo/espana-nuevo-impuesto-sobre-deposito-de-residuos-en-vertederos

CUATRECASAS

propios (DEBRA) o la propuesta de directiva contra el uso de sociedades pantalla (Unshell).
Durante el afio 2023 podrian producirse novedades en la materia, teniendo en cuenta ademas
la Presidencia espaiiola del Consejo de la UE en la segunda mitad del afio. Para mas detalle, ver

nuestra publicacién Propuesta de Directiva DEBRA.

8. Inmobiliario y urbanismo

»  Contratos de arrendamiento de vivienda. Cuando entre el 28 de diciembre de 2022
y el 30 de junio de 2023 finalice el contrato, el periodo de prorroga obligatoria o de
prorroga tacita previsto en la Ley de Arrendamientos Urbanos, o la prorroga por tacita
reconduccién prevista en el art. 1.566 Cc, podra aplicarse, previa solicitud del
arrendatario, una prorroga extraordinaria del plazo de 6 meses, durante la cual se
seguiran aplicando los mismos términos del contrato en vigor. Ademas, para atenuar
los efectos que la subida del indice de Precios al Consumo pueda tener en los
arrendamientos de vivienda, el Real Decreto-ley 20/2022 ha extendido, hasta el 31 de
diciembre de 2023, la obligacion de limitar la actualizacién anual de larentaala
variacion del indice de Garantiay Competitividad, que por su definicion, no puede
superar el 2%. Para mas detalle sobre la prorroga de la duracion de los contratos o la
limitacion a la actualizacién de la renta, ver nuestra publicacion: Medidas en materia de

vivienda y desahucios.

>  Proyecto de Ley por el derecho a la vivienda. Probablemente se apruebe este
Proyecto que limitara los precios del alquiler en las zonas que se declaren de mercado
residencial tensionado. Para mas detalle ver nuestra publicacion: Vivienda y otras

novedades relevantes en 2022.

Urbanismo

»  Maodificacion de la Ley del Suelo. En 2023 se tramitara un proyecto de ley parala
modificacion de la Ley de Suelo y Rehabilitacion Urbana, cuyo anteproyecto fue aprobado
en diciembre de 2022. La norma prevé restringir la nulidad de los planes a casos que
afectan a la globalidad de estos, posibilitando la subsanacion de estas revisiones
urbanisticas. Asimismo, promueve actuaciones de rehabilitacion y construccion de

vivienda social en alquiler.

> Ley Omnibus de la Comunidad de Madrid. En 2023 ser de aplicacién la nueva Ley
11/2022, que incorpora importantes novedades en materia urbanistica en la
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Comunidad de Madrid. Entre ellas: una nueva regulacion de los proyectos de alcance
regional, la regulacién de las actuaciones de dotacién en suelo urbano consolidado, la
exclusion de la evaluacion ambiental estratégica a los Estudios de Detalle y algunos
Planes Especiales de limitado alcance y nueva regulacion del régimen de colaboracién
publico-privada de los servicios de gestion de las licencias urbanisticas y declaraciones
responsables. Para mas detalle, ver nuestra publicacion: ey Omnibus de la Comunidad

de Madrid: novedades urbanisticas.

9. Contratacion Publica

> Modificacion de la Ley de Contratos del Sector Publico (LCSF). La Ley de
Presupuestos Generales del Estado ha incorporado distintas modificaciones a la LCSP
que entraran en vigor en 2023. Entre ellas, se prevé la imposibilidad de clasificacion
simultanea de una empresa como contratista de obras o de servicios por la Junta
Consultiva de Contratacion Publica del Estado y por los 6rganos equivalentes de las
Comunidades Auténomas, la prohibiciéon de contratar a empresas que carezcan de
plan de igualdad y tengan mas de 50 trabajadores y la regulacion del procedimiento
en caso de indicios de practicas colusorias en uniones temporales de empresas. Para
mas detalle, ver nuestra publicacion LPGE 2023: Modificaciones de la Ley de Contratos del

Sector Publico.

> Reglamento sobre subvenciones extranjeras que distorsionan el mercado interior
(UE/2022/2560). Ver resumen en el apartado 2 “Competenciay derecho de la UE”.

10. Energia

> Energia edlica marina. En 2023 se prevé la aprobacion de la regulacion sectorial del
desarrollo de la energia edlica marina y de las energias del mar en Espana. En enero de
2023 se espera la aprobacion de un Real Decreto que regulara los Planes de
Ordenacion del Espacio Maritimo, para fijar la ubicacién de instalaciones offshore que
permita un despliegue ordenado en las aguas territoriales, y se prevé que, en el
segundo semestre del afio, puedan lanzarse la subasta para la instalacion de parques.
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Concurso de capacidad de acceso en nudos. Se prevé la aprobacion de una propuesta
de orden ministerial para convocar un concurso de capacidad de acceso en la red de
transporte de electricidad que permitira adjudicar 5,8 GW de capacidad a

instalaciones de generacion renovable y de almacenamiento.

Fondo Nacional de Eficiencia Energética (FNEE). Se prevé la aprobacion de una
orden ministerial por la que se estableceran las obligaciones de aportacion al FNEE en
2023 por parte de empresas comercializadoras de gas y electricidad, a los operadores
de productos petroliferos al por mayor, y a los operadores de gases licuados de

petréleo al por mayor.

Nueva Ley de Minas. Se prevé la aprobacién de una nueva Ley de Minas que
modificard la actual Ley 22/1973 con el objeto de configurar un nuevo marco
regulatorio del sector, la reduccion de las cargas administrativas, la agilidad de los
procedimientos relacionados con la transicién hacia una economia neutra
climaticamente, y la revision de los mecanismos de intervencion de las
Administraciones Publicas.

11. Industria

Nueva Ley de Industria. En 2023 se prevé la aprobacion de una nueva Ley de
Industria que sustituyaa laactual Ley 21/1992, habiéndose aprobado el anteproyecto
de Ley de Industria en diciembre de 2022. El texto introduce novedades de interés para
el sectory, entre ellas, la regulacién de los proyectos industriales de interés general,
medidas de proteccién de la industria intensiva en energia, y la regulaciéon de bancos
de pruebas regulatorios con excepciones a la regulacion para determinados

proyectos industriales piloto innovadores.

PERTE de descarbonizacién industrial. En 2023 se desarrollara el PERTE de
descarbonizacion industrial que prevé ayudas para financiar las inversiones en eficiencia

energética del sector de la industria manufacturera y gasintensiva.
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12. Servicios digitales e inteligencia
artificial

>  Reglamento de Servicios Digitales. En 2023 seran de aplicacion algunas de las
obligaciones establecidas en el Reglamento 2022/2065/UE (“Reglamento de Servicios
Digitales”), conocido también por su denominacion en inglés, Digital Services Act o
DSA. El Reglamento establece normas generales aplicables a los servicios de
intermediacion en linea, en especial el servicio de alojamiento de datos prestado por
plataformas en linea, fijando un extenso catalogo de obligaciones de diligencia,
transparencia y rendicion de cuentas, cuyo alcance varia en funcion del tipo y tamario
del operador. Prevé sanciones econdémicas que pueden llegar a ser muy elevadas.
Para mas informacion, puede consultarse nuestra publicacion: La Ley de Servicios

Digitales ya estd aqui. Y ahora... ;qué?

»  Reglamento de Inteligencia Artificial. Prosigue la tramitacion legislativa de la
Propuesta de Reglamento Europeo sobre Inteligencia Artificial (Al Act), que establece
normas armonizadas para introduccion en el mercado, puesta en servicio y utilizacion
de sistemas de inteligencia artificial (IA) en la Unién Europea. Se prohiben
determinadas practicas de IA, que se consideran de riesgo inaceptable. Se establecen
obligaciones a cargo de proveedores, importadores, distribuidores y usuarios de
sistemas de IA de alto riesgo, y ciertas obligaciones de transparencia para sistemas de
riesgo limitado, asi como normas sobre control y vigilancia del mercado y una
estructura institucional que incluye un Comité Europeo de Inteligencia Artificial y
autoridades nacionales. Contempla un sistema de sanciones que debe establecer
cada Estado en el marco fijado por el Reglamento (hasta 30 millones de euros o el 6%
de la facturacion global anual). Para mas informacion puede verse nuestra

publicacion: Ultimos cambios en la propuesta de Reglamento de Inteligencia Artificial.

13. Proteccion de Datos

»  Marco de Privacidad de Datos EU-EEUU. La Comision Europea presento a finales de
2022 un Proyecto de Decision de adecuacion para permitir la transferencia internacional
de datos personales entre la UE y los Estados Unidos. Tras la invalidacion de la
anterior decision de adecuacién bajo el marco del acuerdo “Privacy Shield” por el
Tribunal de Justicia de la UE, los EEUU han incorporado salvaguardas adicionales en
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su legislacion en materia de privacidad y proteccion de datos. El proyecto debe seguir
ahora diversos tramites hasta que pueda ser adoptado formalmente por la Comision,
algo que no se espera para antes de la primavera de 2023. Para mas informacion se
puede consultar nuestra publicacién: La UE inicia el proceso para una decision de

adecuacion con EEUU.

14. Propiedad industrial

» Tratado sobre el Tribunal Unificado de Patentes. Durante el 2023 se prevé la
entrada en vigor del Tratado sobre el Tribunal Unificado de Patentes (TUP). A pesar de
que Espana no es parte del Tratado, se trata de una novedad relevante también para
las empresas espanolas. Para mas informacion, véase nuestra publicacion: La patente

unitaria y el Tribunal Unificado de Patentes ya son una realidad.

> Disefio industrial. A finales de 2022, la Comision Europea publicé la Propuesta de
Reglamento y la Propuesta de Directiva para la modificacion del régimen de proteccion
de los dibujos y modelos (diserios industriales), cuya tramitacion legislativa seguira
durante 2023. La reforma busca modernizar y simplificar el régimen juridico de estos
derechos. Puede verse mas detalle en nuestra publicacion: Propuesta de Reglamento y
Directiva sobre disefio industrial.

15. Mercado de Capitales

>  Leydelos Mercados de Valores y los Servicios de Inversién. Continuara la
tramitacion del proyecto de la futura “ley marco” de los mercados de valores esparioles
y de los servicios de inversion, que se desarrollara a través de reglamentos generales
sobre (a) las empresas de servicios de inversion; (b) los instrumentos financieros, la admisién
a negociacion, el registro de valores y las infraestructuras de mercado; y (c) las potestades de

supervision y facultades administrativa de la CNMV.

> Admision a negociacion. El pasado 7 de diciembre la Comisién Europea publicé un
paquete de propuestas que, entre otros, pretende mejorar la resiliencia y el atractivo de
los servicios de compensacion y simplificar el proceso de admision a negociacién en

los mercados de capitales de la UE. En relacion con este Ultimo propésito, se han
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presentado tres propuestas que continuaran su tramitacion en 2023: (i) una propuesta
de reglamento para modificar el Reglamento sobre folletos (2017/1129/UE), el
Reglamento sobre abuso de mercado (“MAR”) (596/2014/UE) y el Reglamento
relativo a los mercados de instrumentos financieros (“MIFIR”) (600/2014/UE); (if) una
propuesta de directiva para modificar la Directiva MIFID Il (2014/65/UE) y derogar la
Directiva sobre admision a cotizacion (2001/34/CE); y (iii) una propuesta de nueva
directiva sobre acciones de voto multiple para compafias que tengan intencién de
solicitar la admision a negociacion en un mercado de PYMES en expansion (SME
growth markets).

16. Regulacion financiera

»  Fondos de Inversion a Largo Plazo Europeo. Durante 2023, se espera la aprobacion
de la modificacion del Reglamento 2015/760/UE sobre los fondos de inversion a largo
plazo europeos (“FILPE”). Esta modificacion supondra un importante impulso de
este tipo de fondos, dedicados a estrategias de inversion alternativa (inversion en
capital, deuda, concesion de financiacion, inversiones inmobiliarias, etc.) y aptos para

la comercializacion entre inversores minoristas.

> Reglamento sobre mercados de criptoactivos. Aproximadamente para el mes de
abril de 2023, se aprobara el Reglamento Europeo sobre mercados de criptoactivos,
conocido como “MiCA”". Este Reglamento supone el establecimiento de un marco
regulatorio comuin europeo para la emision de criptoactivos (excluyendo algunas
tipologias, como aquellos que puedan considerarse valores o instrumentos
financieros), asi como para la prestacion de servicios relacionados con los mismos
(intercambio, custodia, asesoramiento, etc.), bajo los principios de transparencia e
integridad.

»  Creacion de la Autoridad Independiente de Defensa del Cliente Financiero.
Durante este afio, podria quedar aprobado el Proyecto de Ley por la que se creala
Autoridad Administrativa Independiente de Defensa del Cliente Financiero, parala
resolucion extrajudicial de conflictos entre las entidades financieras y sus clientes.
Esta Autoridad vendra a ejercer las funciones asumidas hasta ahora por los Servicios
de Reclamaciones del Banco de Espania, la CNMV y la Direccién General de Seguros 'y
Fondos de Pensiones. Sus resoluciones sobre normativa de conducta y en materia de
clausulas abusivas tendran caracter vinculante cuando la cuantia de la reclamacion
sea inferior a 20.000 € o de cuantia indeterminada. Se financiara a través de una tasa
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(250 €) que deberan asumir las entidades financieras cuando sean admitidas las
reclamaciones por parte de la Autoridad. Para mas detalle, ver nuestra publicacion:
Proyecto para la creacion de la Autoridad Administrativa Independiente de Defensa del

Cliente Financiero.

»  Restricciones a la comercializacion de CFD. La CNMV podra aprobar las medidas
adicionales de intervencion en la comerecializacion de contratos financieros por
diferencias (CFD), de acuerdo con la consulta puiblica iniciada en noviembre de 2022.
Entre dichas medidas, se encuentra la prohibicion de la comercializacion, distribucion
o venta de CFD por medio de comunicaciones publicitarias a inversores minoristas

residentes en Espana, y la prohibicion de determinadas practicas comerciales.

17.Seguros

> Revision de la normativa de seguros de la UE (conocida como “Solvencia II”). La
Comision Europea esta revisando esta normativa, entre otros, para permitir que las
entidades aseguradoras puedan aumentar las inversiones a largo plazo y mejorar las
herramientas de respuesta ante futuras crisis — avanzando en la Unién de los
Mercados de Capitales y la canalizacion de fondos hacia el Acuerdo Verde Europeo.
Ademas, se introduciran normas simplificadas y mas proporcionadas para
determinadas entidades aseguradoras mas pequenas y se avanzara en la cooperacion

entre SUpEI’ViSOI’ES.

La revision se concreta en: (i) una propuesta de modificacién de la Directiva
Solvencia Il (2009/138/CE), que en su caso implicara modificacion de los actos
delegados (Reglamentos) de desarrollo de esta; y (ii) una propuesta legislativa para
una nueva Directiva de recuperacion y resolucion en materia de seguros.

»  Finanzas sostenibles. Con objeto de seguir integrando la consideraciones de
finanzas sostenibles en todas las areas de trabajo, EIOPA ha confirmado que alo largo
de 2023 se lanzara un ejercicio de stress-test que permita medir de forma
armonizada riesgos de transicion. Dicho stress test estara coordinado con las
autoridades europeas de los sectores bancario (EBA) y de mercado de valores
(ESMA), asi como con el ESRB'y el Banco Central Europeo.
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18. Litigacion y arbitraje

»  Leyesde Eficiencia. Actualmente los proyectos de ley de eficiencia procesal,
organizativa y digital se encuentran en tramitacion parlamentaria. El proyecto de ley de
eficiencia organizativa del servicio publico de justicia pretende poner al dia el dambito de
actuacion de la justicia y alcanzar una gestion y organizacion mas eficientes con la
creacion de tres figuras clave: (i) los Tribunales de Instancia, (ii) la Oficina Judicial y
(ii) las Oficinas de Justicia en el municipio. Por su parte, el proyecto de ley de eficiencia
procesal, ademas de mejoras técnico-procesales de la Ley de Enjuiciamiento Civil,
como la reforma del recurso de casacion, contempla medidas para potenciar los
medios adecuados de solucion de controversias (‘MASC”), muy sefialadamente la
consideracion de su ejercicio como requisito de procedibilidad. Por tltimo, el proyecto
de ley de eficiencia digital promueve la digitalizacién de la justicia, regulando los
servicios tecnoldgicos accesibles a la ciudadania, con medidas como la celebracién de
vistas y actos procesales telematicos. Si bien se preveia que estos proyectos
estuvieran aprobados en 2022, se encuentran todavia en tramitacion parlamentaria y

se espera que se aprueben definitivamente durante este afo.

»  Acciones colectivas. Antes del 25 de diciembre de 2022 debia incorporarse a derecho
espanol la Directiva 2020/1828/UE, relativa a las acciones de representacion para la

proteccion de los intereses colectivos de los consumidores.

En enero de 2023 se ha publicado el anteproyecto para proceder a la transposicion de
la Directiva, cuya aprobacién supondria una modificacién muy sustancial de la Ley de
Enjuiciamiento Civil en esta materia, incluyendo un nuevo procedimiento para las
acciones de representacion y previendo de forma especifica la intervencién de
entidades financiadoras en estos procedimientos. Dado el retraso, no puede
descartarse que finalmente la transposicion se lleve a cabo mediante Real Decreto-
ley. Se espera que la reforma se traduzca en un incremento de este tipo de acciones.

»  Modernizacion de tratados de proteccion reciproca de inversiones. En linea con la
tendencia de afios previos, anticipamos que avanzara la renegociacion y
modernizacion de los tratados de proteccion reciproca de inversiones. En términos
generales, podemos esperar acuerdos que reconozcan una mayor potestad
regulatoria para los Estados receptores de la inversién, una interpretacion mas
estrictay limitada de los estandares de proteccion, y menores protecciones a ciertas
industrias como mecanismos para facilitar la transicion energética.
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»  Guerrade Ucraniay arbitraje comercial. Anticipamos que la guerra de Ucrania
resultara en nuevos arbitrajes comerciales frente al suministro de gas y las
controversias relativas a las modalidades de su pago. Asimismo, la escalada en los
costos del combustible tendra impactos mas amplios que repercutiran en las ya
tensas cadenas de suministro, abriendo la posibilidad de nuevos arbitrajes.

»  Cambios legislativos y regulatorios con impacto sobre inversiones extranjeras. La
posible recesion de economias en vias de desarrollo puede resultar en reformas
legislativas o regulatorias que afecten negativamente a las inversiones extranjeras,
dando pie a nuevos arbitrajes de inversion. Anticipamos que la ralentizacion de la
economia globaly las dificultades econémicas enfrentadas por muchas empresas
resultaran también en una expansion de la financiacion de arbitrajes y litigios por
terceros.

19. Penal

> Whistleblowers. Con la futura Ley de proteccion de las personas que informen sobre
infracciones normativas y de lucha contra la corrupcion se incorporara a nuestro
derecho la Directiva 2019/1937/UE. Esta ley, que se encuentra actualmente en
tramitacion parlamentaria, fortalecera una herramienta clave de los sistemas de
compliance como son los canales de denuncias, y previsiblemente se produciran mas

investigaciones internas.

Para obtener informacién adicional sobre el contenido de este documento puede enviar un
mensaje a nuestro equipo del Area de Conocimiento e Innovacion o dirigirse a su contacto habitual

en Cuatrecasas.
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