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Reporte de sustentabilidade das empresas:
Diretiva CSRD

A Uniao Europeiareforga os deveres de informagao das empresas em matérias ESG,
promovendo a transparéncia e comparabilidade dos dados.

Portugal - Legal flash
26 de dezembro de 2022

No dia 16 de dezembro foi publicada a

,\ Diretiva 2022/2464/UE (“Diretiva CSRD”) que

6 i altera o Regulamento (UE) n.° 537/2014, e as

O o Diretivas 2004/109/CE, 2006/43/CE, e
@ 2013/34/EU, a fim de corrigir deficiéncias

| detetadas no relato nao financeiro, e alargar

] o leque de entidades obrigadas a comunicar

(7 9 informacdo em matéria de sustentabilidade.
( » O objetivo é o de equiparar, ao longo do
w - tempo, o reporte da informacao sobre

sustentabilidade ao reporte da informacao
financeira, permitindo ao publico o acesso a
dados fidveis e comparaveis.

»  Seradimposto um formato eletrénico, e a
utilizacdo de normas comuns na
comunicagao da informacao, que deverao

/\
agilizar, desde logo, o cumprimento pelas
PME. Estas normas terao por base o trabalho
desenvolvido pelo EFRAG (Grupo Consultivo
para a Informagéo Financeira na Europa) que
— a 22 de novembro, publicou o primeiro

conjunto de normas.

»  Atipologia das empresas determinara a data
em que serao obrigadas a comunicar de
acordo com a Diretiva CSRD. Entre as
primeiras a fazé-lo, estardo as sociedades
cotadas, em 2025, e por referéncia ao
exercicio de 2024.

Informacdo sobre sustentabilidade das empresas
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http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2464/oj
https://www.efrag.org/lab6
https://www.efrag.org/lab6
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Objeto e contexto da Diretiva CSRD

Um dos compromissos-chave assumido pela Comissao Europeia no Pacto Ecoldgico Europeu de
2019 (European Green Deal) foi a revisdo da transparéncia em matéria de sustentabilidade.
Tal como refere a Diretiva CSRD nos seus considerandos, existe a necessidade de criar “um

enquadramento da comunicagdo de informagdes [sobre sustentabilidade] sélido e acessivel,
acompanhado de prdticas de auditoria eficazes, a fim de garantir a fiabilidade dos dados e evitar o
branqueamento ecoldgico e a dupla contagem”.

Com este proposito, a Diretiva CSRD altera a Diretiva sobre a divulgagao de informagdes nao
financeiras (2013/34/UE) — conhecida pela sigla inglesa como a Diretiva NFRD —, a Diretiva
sobre Auditoria (2006/34/CE) e a Diretiva sobre Transparéncia (2004/109/CE), para alargar o
leque de empresas obrigadas a apresentar informagdo em matéria de sustentabilidade, e
corrigir deficiéncias detetadas na prestacao daquela informacao. O objetivo final sera
equiparar, ao longo do tempo, o reporte de informagao ESG ao reporte de informagao
financeira, permitindo ao publico o acesso a dados fidveis e comparaveis.

Ao avaliar a Diretiva CSRD, é importante ter em conta que:

»  Oreforco que representa para a transparéncia no ambito do ESG é muito relevante
para as financas sustentdveis e para o governo societario sustentavel na UE. No

primeiro caso, porque o acesso a informagdes claras, objetivas e suscetiveis de
comparacdo é imprescindivel para que os investidores possam identificar atividades
e projetos sustentaveis e canalizar capital para os mesmos. E, no segundo caso,
porque o acesso publico a mais informacao de qualidade facilita a fiscalizagao e
promove a adogao de praticas empresariais, respeitosas dos direitos humanos, do
ambiente e do bom governo, capazes de gerar valor a longo prazo, conforme
propugnado na proposta de Diretiva sobre dever de diligéncia das empresas em matéria de
sustentabilidade .

»  Estdinterligada com a taxonomia e as ferramentas de investimento da UE. As
informagodes solicitadas pela Diretiva CSRD devem ser comunicadas através das
classificagdes comuns e métricas desenvolvidas na taxonomia (classificagdo comum
da UE para determinar o que se deve considerar uma atividade sustentavel) e as

denominadas ferramentas de investimento (ratings, normas comuns e etiquetas
relativas a atividades sustentaveis). Os trés pilares normativos que regulam as
finangas sustentaveis (Taxonomia, Divulgagao e Ferramentas de Investimento) nao
sao autonomos, pelo que os desenvolvimentos realizados, em maior ou menor grau,
no ambito de cada um deles, vao afetar o restante pacote legislativo da UE em
matéria de sustentabilidade.


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/pt/ip_19_6691
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32013L0034
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32006L0043
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32004L0109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/ALL/?uri=CELEX%3A52022PC0071
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/ALL/?uri=CELEX%3A52022PC0071
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Quem é abrangido pelas novas obrigacoes da Diretiva
CSRD?

Empresas obrigadas

?  Associedades cotadas em mercados regulamentados da EU, incluindo as PME (salvo se
forem microempresas - as ultimas, as empresas que, a data do balango, nao ultrapassem
dois dos trés seguintes critérios: (a) total do balango de 350.000 €; (b) volume de
negocios liquido de 700.000 €; e (c) nimero médio de 10 trabalhadores durante o
exercicio);

> Asrestantes grandes empresas (i.e., as empresas que, na data de fecho do balanco,
ultrapassem dois dos trés seguintes critérios: (a) total do balango de 20 M €; (b) volume
de negdcios liquido de 40 M €; e (c) numero médio de 250 trabalhadores durante o
exercicio), e entidades de interesse publico;

Empresas de paises terceiros com atividade significativa no territorio da UE, ou seja,
empresas que: (a) geram um volume de negdcios liquido superiora 150 M € na UE; e (b)
que tenham na UE (i) uma filial que cumpra os requisitos exigidos a uma sociedade da UE
para efeito destas obrigagoes de transparéncia (i.e., ser uma sociedade cotada — que nao
uma microempresa — ou uma grande empresa, que cumpra os limiares acima referidos)
ou (i) uma sucursal com um volume de negécios liquido superiora 40 M €.

> Instituicbes de pequena dimenséo e ndo complexas (tal como definidas no ponto 145
do n.°1 do Artigo 4.° do Regulamento 575/2013/UE) e empresas de seguros e
resseguros cativas (tal como definidas no n.° 2 do Artigo 3.° da Diretiva 2009/138/CE).

Todas estas empresas devem cumprir, ainda, os deveres de informacao da Diretiva CSRD
previstas no artigo 8.° do Regulamento Taxonomia (2020/852/UE) e o Regulamento Delegado

2021/2178/UE .

Filiais de grupos que apresentam relatdrios de sustentabilidade consolidados

Uma filial — salvo se for uma sociedade cotada num mercado regulamento da UE — ficara
isenta da obrigacao de apresentar informagées nao financeiras quando a sua sociedade-mae
apresenta um relatério de sustentabilidade consolidado, que esteja de acordo com o previsto
na Diretiva CSRD. Neste caso, a filial deve incluir no seu relatério de gestao: (a) a
denominacao e sede social da sociedade-mae que apresenta as informacgoes sobre a
sustentabilidade ao nivel do grupo, (b) os hiperligagdes para o relatério de gestéo
consolidado da sociedade-mae, e (c) uma referéncia a isengéo de apresentar informagées em
matéria de sustentabilidade.


http://data.europa.eu/eli/reg/2020/852/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2178/oj

>

CUATRECASAS
ESG

Quando existam diferengas significativas entre os riscos ou impactos do grupo e os riscos ou
impactos de uma ou mais das filiais, a sociedade-méae deve apresentar uma explicacao
adequada dos riscos e impactos da filial ou filiais em causa, incluindo informagdes sobre os
seus procedimentos de diligéncia devida quando aplicavel.

Esta isencdo também sera aplicavel se a sociedade-mae que apresenta as informagdes ao
nivel do grupo for uma sociedade de um pais terceiro que divulgue as informagées sobre a
sustentabilidade em conformidade com as normas de reporte da UE ou equivalentes. E,
ainda, introduzido um conjunto de disposi¢des transitorias que permitem que uma filial
beneficie daquela isengao até 6 de janeiro de 2030 (Artigo 48.°-1 da Diretiva 2013/34/UE).

Quando devem ser cumpridas estas novas obrigacoes?

A tabela abaixo reflete a aplicagdo escalonada das obriga¢des da Diretiva CSRD, em fungdo do
perfil da empresa (Artigo 5.° da Diretiva CSRD):

Aplicagao a
. exercicios Elaboracao do 1.°
Empresa obrigada s . -
iniciados a partir relatério
de...

Grandes empresas, que sejam entidades de interesse
publico, e excedam o numero médio de 500 01.01.2024 2025
trabalhadores durante o exercicio.

Entidades de interesse publico, que sejam empresas-
mae de um grande grupo, e excedam, em base

consolidada, o nimero médio de 500 trabalhadores 01.01.2024 2025
durante o exercicio.

Grandes empresas, nao abrangidas pelo ponto anterior.  01.01.2025 2026
Entidades de interesse publico, nao abrangidas pelo 01.01.2025 2026

ponto anterior.

PME que sejam entidades de interesse publico,
instituices de pequena dimensao e nao complexas e 01.01.2026 20270
empresas de seguros e resseguros cativas

Empresas de paises terceiros com filiais ou sucursais na

UE 01.01.2028 2029

() Para os exercicios anteriores a 1 de janeiro de 2028, as PME cotadas poderao optar por nao adotar as
obrigacdes previstas na Diretiva CSRD, sempre que o justifiquem sucintamente no seu relatério de gestao.
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Onde e como se deve relatar?

O relatdrio de gestdo tera de ser elaborado em formato eletrénico. As informagdes sobre a
sustentabilidade (incluindo as exigidas pelo artigo 8.° do Regulamento Taxonomia e as
respetivas regulamentagdes) devem ser assinaladas para que possam ser carregadas no ESAP
(Ponto de Acesso Unico Europeu t): o ponto de acesso Gnico as informacdes financeiras e nao
financeiras das empresas da UE, que foi criado no ambito do projeto da Unido dos Mercados
de Capitais para aumentar a visibilidade dessas informagées e promover as operagdes
transfronteiricas.

Que informacgodes devem ser disponibilizadas?

De acordo com o designado conceito de “double materiality” (dupla materialidade), as
empresas devem divulgar as informagdes que permitam compreender, por um lado, as
repercussdes da sua atividade no ambito ESG e, por outro, a forma em que o seu
desenvolvimento, rendimento e posi¢ao afetam as questdes de sustentabilidade.

Entre outros, devem informar sobre: (a) a resiliéncia do modelo de negdcio, a estratégia da
empresa perante os riscos ESG e as oportunidades que a sustentabilidade pode gerar; (b) os
planos para garantir que o seu modelo de negécio e estratégia sejam compativeis com a
transicao para uma economia sustentavel e com a limitacdo do aquecimento global do
Acordo de Paris (1,5 °C) e os objetivos de redugao das emissoes de gases com efeito de
estufa; (c) as estruturas de gestao da sustentabilidade na empresa (6rgaos envolvidos e
conhecimentos e capacidades dos seus membros); (d) as politicas de sustentabilidade; (e) os
sistemas de incentivos ligados ao ESG; (f) o procedimento de diligéncia devida aplicado pela
empresa em relagdo as questoes de sustentabilidade e os principais impactos negativos (reais
ou potenciais) que a atividade da empresa ou a sua cadeia de valor possam gerar e as agoes
previstas para os detetar, prevenir, mitigar ou sanar; e (h) os principais riscos ESG e a forma
como se gerem. A referida informacao contera dados sobre as atividades da empresa e sobre
a sua cadeia de valor, incluindo as suas proprias operagoes, os seus produtos e servigos, as
suas relagdes comerciais e a sua cadeia de fornecimento, conforme aplicavel. Prevé-se que
uma empresa possa deixar de comunicar estas tltimas informacdes sobre a cadeia de valor
durante um certo periodo (mais concretamente, durante os trés primeiros anos de aplicagao
das medidas da Diretiva sobre a diligéncia devida, sujeita, contudo, a aprovagao), se explicar
os motivos pelos quais nao as possui e os esfor¢os e planos que esta a desenvolver para as
obter.

Para as PME, serdo desenvolvidas normas separadas e proporcionais cuja adogao, desde que
nao se trate de sociedade cotada, sera voluntaria.
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Que normas de reporte devem ser utilizadas?

Uma das principais novidades da Diretiva CSRD é a imposi¢ao da utilizagdo de normas
comuns de reporte obrigatdrias. Estas serdo desenvolvidas pela Comissao Europeia, a partir
do trabalho técnico realizado pelo Grupo Consultivo Europeu em matéria de Informacao
Financeira na Europa (EFRAG), nas seguintes datas:

?  Até 30 de junho de 2023, as normas transversais sobre questdes de sustentabilidade (por

ex., alteragdes climaticas, economia circular, conduta empresarial ou trabalhadores da
cadeia de valor). Estas normas devem servir para efeitos do Regulamento de Divulgagao
(2019/2088/UE), que estabelece medidas harmonizadas de transparéncia para os
intervenientes nos mercados financeiros (por ex., seguradoras, ESIS, gestores de fundos
de investimento ou institui¢des de crédito que gerem carteiras) e assessores (em
matéria de investimento ou seguros).

No passado dia 22 de novembro, o EFRAG publicou o seu trabalho sobre este primeiro
conjunto de normas.

»  Até 30 de junho de 2024, as normas especificas para determinados setores de atividade

(por ex., agricultura, carvao, petrdleo, gas, transporte rodoviario, téxtil ou alimentagao e
bebidas), as normas adaptadas para PME cotadas e as normas para empresas de paises
terceiros que ultrapassem os limiares estabelecidos pela UE.

Exige-se algum tipo de verificacao das informages sobre a
sustentabilidade?

Sim, é solicitada a verificagdo por parte de um terceiro independente que deve pronunciar-se
sobre:

»  Aconformidade com as normas de relato previstas no Direito da Unigo.

» O processo levado a cabo pela empresa para determinar as informacdes comunicadas de
acordo com as referidas normas.

» O cumprimento do requisito relativo 8 marcacéo do relato para poder carrega-la no
Ponto de Acesso Unico Europeu.

? O cumprimento dos requisitos de relato previstos no artigo 8.° do Regulamento
Taxonomia.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32019R2088
https://efrag.org/lab6
https://efrag.org/lab6
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Para garantir a qualidade e uniformidade desta verificacdo, a Comissao adotara normas para a
verificagdo limitada no que se refere a conformidade da comunicacao de informagdes sobre a
sustentabilidade com os requisitos da Diretiva CSRD através de atos delegados até 1 de
outubro de 2026. Até 13, os Estados-Membros podem aplicar normas, procedimentos ou
requisitos nacionais de verificagao enquanto a Comisséo nao tiver adotado, através de atos
delegados, uma norma de verificagio sobre o mesmo objeto.

Conclusoes

A Diretiva CSRD representa um impulso relevante no que respeita a transparéncia no ambito

do ESG. Esta melhoria da informacio empresarial em matéria de sustentabilidade facilitara:

»  Atransicao para um modelo econémico sustentavel, na medida em que os investidores
terdo mais facilidades para identificar atividades e projetos sustentaveis e canalizar
capital para os mesmos.

»  Uma melhor fiscalizagdo da conduta empresarial respeitosa dos direitos humanos, o
ambiente e a boa governagao com o propésito de gerar valor a longo prazo conforme
pretendida na proposta de Diretiva sobre diligéncia devida em matéria de sustentabilidade
empresarial.

Conforme assinalamos, o proposito final das novidades introduzidas é o de conseguir que os
relatérios de sustentabilidade tenham um grau de comparabilidade e fiabilidade equiparavel
aos relatdrios financeiros.

Os Estados-Membros tém 18 meses para a transposicao do Diretivo para o ordenamento
juridico nacional.

As empresas devem antecipar-se e preparar-se para adaptar os seus procedimentos, de
acordo com o calendario que lhes for aplicavel em fungao da sua tipologia e dimensao, as
novas normas comuns e o formato digital de relato que sejam aprovados.

Para obter informagdes complementares sobre o conteudo deste documento pode enviar
uma mensagem a nossa equipa da Area de Conhecimento e Inovacéo ou dirigir-se ao seu

contacto habitual na Cuatrecasas.


mailto:aci.informacionjuridica@cuatrecasas.com
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