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Regulamento da CMVM n.° 2/2023:
Obrigacoes Cobertas

O Regulamento da CMVM n.° 2/2023, publicado em Diario da Republica no dia 28 de
julho de 2023, concretiza os requisitos do Regime Juridico das Obrigag6es Cobertas,
bem como do Decreto-Lei n.° 59/2006, de 20 de margo, que estabelece o regime

aplicavel as obrigacoes hipotecarias e as instituicoes de crédito hipotecario.
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Aspetos-Chave

» O Regime Juridico das Obrigac6es
Cobertas, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
31/2022, de 6 de maio (o “RJOC”),
atribui a CMVM a competéncia de
supervisao de todos os programas de
obrigagdes cobertas e transfere para
aquele regulador a competéncia de
supervisao dos programas de obrigacoes
hipotecarias e do setor publico
aprovados ao abrigo do regime juridico
anterior - o Decreto-Lei n.° 59/2006, de
20 de marco.

> ORegulamento da CMVM n.°2/2023 (o
“Regulamento”), vem concretizar o
necessario quadro regulamentar
especifico para os programas de

obrigagdes cobertas.

» O Regulamento substitui o quadro
regulamentar aplicavel aos programas e
emissdes de obrigacdes hipotecarias e
de obrigacdes do setor publico

aprovados ao abrigo do regime anterior.
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Principais destaques do Regulamento da CMVM n.° 2/2023

As entidades sujeitas

O Regulamento é aplicavel aos emitentes de obrigacdes cobertas e aos emitentes de obrigacdes
hipotecarias e do setor publico com programas e emissdes vigentes aprovados ao abrigo do regime
juridico anterior, mas, também, aos auditores e unidades organicas dos emitentes que sejam
responsaveis pelo acompanhamento da garantia global das obrigagdes cobertas (artigo 1.°).

Os elementos instrutérios do pedido de autorizagao de programas e emissoes de

obrigac¢oes cobertas

Os artigos 2.° e 3.2 do Regulamento listam os elementos instrutérios dos pedidos de autorizagao de

programas e emissdes de obrigacdes cobertas junto da CMVM. Destaque-se:

1. orelatério emitido (i) por um auditor distinto do responsavel pela certificacao legal de contas
do emitente, ou (ii) por uma unidade orgénica do emitente que, entre outras condigdes, nao
exerca fungdes no processo de decisdo de crédito (artigos 2.°, n.° 1, alinea h) do
Regulamento, e 17.° do RJOC); e

2. adeclaragdo do érgao de administragdo do emitente, atestando que estao preenchidos os
requisitos aplicaveis ao pedido de autorizagao do programa (artigo 3.°).

Para programas admitidos a negociac¢ao, e na senda de simplificacdo e agilizagao da regulagao
aplicavel em sede de admissao de valores mobilidrios a negociagdo em mercado, a CMVM admite que
a informacao constante de alguma documentagéo instrutéria seja, antes, incluida no prospeto (artigo
2.%n.°3).

Os critérios de sobrecolateralizagao legal, contratual ou voluntaria

O Regulamento fixa os critérios a que devem obedecer os programas e as emissoées de obrigagdes
cobertas sujeitos a regime de sobrecolateralizagio - i.e., de que a garantia legal, contratual ou
voluntaria das obrigagdes cobertas exceda o requisito legal de cobertura -, limitada, nos termos do
RJOC, as obrigagdes cobertas garantidas por créditos sobre ou garantidos por empresas publicas nao
abrangidos pelo artigo 129.° do Regulamento (EU) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de junho de 2013 (o “CRR”) (artigo 4.°).

Os deveres de informacgao dos emitentes; o direito de acesso dos obrigacionistas a

informacao sobre a garantia global

Em complemento aos deveres de informagao aos investidores, e deveres de informagao a CMVM

previstos no RJOC, os emitentes ficam adstrito a deveres de informacéo periédica a CMVM:
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semestralmente, deverdo elaborar e enviar paraa CMVM, (i) um mapa incluindo o detalhe da
composi¢ao da garantia global dos programas e emissées em curso (artigo 5.°), e (i) um mapa de

liquidez, relativo a cada programa em curso (artigo 6.°).

O Regulamento consagra o direito de acesso, pelos obrigacionistas, a informacgao sobre os ativos que
integram a garantia global dos programas e emissdes de obrigacdes cobertas. Para o efeito, o
representante comum dos obrigacionistas podera requerer a CMVM o acesso aquela informacgao, nas

seguintes circunstancias (artigo 8.°):

a) Resolugao, liquidagao ou revogagédo da autorizagao da instituigdo de crédito emitente ou do

gestor de créditos;

b) Vencimento antecipado das obrigagdes cobertas deliberado pela assembleia de

obrigacionistas; e

c) Incumprimento de pagamento de juros ou de capital das obrigagoes cobertas emitidas.

O Regulamento esclarece que o dever de comunicagao a CMVM de cada emissao de obrigagdes
cobertas, incluindo as respetivas condicdes estabelecidas, no prazo de 5 dias ap6s a referida emissao
(artigo 31.2,n.° 2 do RJOC), se considera cumprido com a divulgacao daquela informacgéo através do
sistema de difusdo de informagao da CMVM.

A regulamentacao das obrigacdes hipotecarias e do setor publico nao convertidas

Nos artigos 12.° a 19.° do Regulamento é fixado o quadro regulamentar aplicavel aos programas e
emissOes de obrigagdes hipotecarias e de obrigacdes do setor publico aprovadas ao abrigo do regime
anterior, o Decreto-Lei n.° 59/2006, de 20 de margo, e que ndo sejam objeto de conversao nos termos
do artigo 7.°, n. °5 do RJOC.

Este enquadramento regulamentar substitui as regras aprovadas pelo Banco de Portugal e cuja
vigéncia cessa com a aprovac¢ao do Regulamento, conforme previsto no artigo 7.2, n.° 9 do RJOC.
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Para obter informacéao adicional sobre o conteudo deste documento, por favor dirija-se ao seu contacto
habitual na Cuatrecasas.
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