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Proposta de revisao do SFDR

Em 20 de novembro de 2025, a Comissao Europeia apresentou uma proposta de revisao aprofundada do
Regulamento de Divulgagao de Finangas Sustentaveis (conhecida por “SFDR 2.0”), que visa simplificar

a divulgacdo em finangas sustentaveis.

A Comissao Europeia assinala que as alteragdes propostas se destinam, em primeira linha, a colmatar as atuais

lacunas, tornando as regras mais simples, mais eficientes e mais bem alinhadas com as realidades do mercado.

A proposta encontra-se em apreciacao pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho e, a ser adotada, sera aplicavel 18

meses apds a sua entrada em vigor.

Para mais informagées sobre o SFDR 2.0, ver o nosso Legal Flash “SFDR 2.0: no sentido de uma maior clareza”.

Pacote da Comissao Europeia para integrar plenamente os mercados financeiros da UE

Em 4 de dezembro de 2025, a Comissao Europeia adotou um pacote abrangente de medidas que visam eliminar os

obstaculos e aproveitar todo o potencial do mercado tnico dos servicos financeiros da UE.
O pacote integra trés propostas legislativas:

»  Uma proposta de regulamento que ira alterar multiplos regulamentos europeus em vigor, entre outros, o
EMIR (Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012), o MiFIR
(Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014), o
Regulamento MiCA (Regulamento (UE) 2023/1114 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de maio de
2023) e o Regulamento CBDR (Regulamento (UE) 2019/1156 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de
junho de 2019);

> Uma proposta de diretiva que ira alterar a MiFID (Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 15 de maio de 2014), a Diretiva UCITS (Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 13 de julho de 2009) e a AIFMD (Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de Junho de 2011); e

»  Uma proposta de regulamento, que devera substituir a Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de maio 1998, relativa ao caracter definitivo da liquidagao nos sistemas de pagamentos e de
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liquidacéo de valores mobilidrios, e alterar a Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6
de Junho de 2002, relativa aos acordos de garantia financeira.

Entre os principais objetivos deste pacote, destacam-se:

>

Eliminar os obstaculos a integragao do mercado e alavancar os efeitos de escala;
Facilitar a inovagao;
Racionalizar e reforcar a supervisao; e

Simplificar e reduzir encargos.

As propostas serao negociadas e aprovadas pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho.

Regulamentagao do Regime da Cessao e Gestao de Créditos Bancdrios

O Banco de Portugal publicou o Aviso n.° 6/2025, de 3 de dezembro (o “Aviso n.° 6/2025"), que vem regulamentar

aspetos essenciais do Regime da Cessao e Gestéo de Créditos Bancarios (o “RCGCB”), aprovado pelo Decreto-Lei n.°

103/2025, de 11 de setembro, que transpds para a ordem juridica interna a Diretiva (UE) 2021/2167, visando

harmonizar o acesso e o exercicio da gestao de créditos bancarios nao produtivos e definir os requisitos para os

adquirentes de créditos.

O RCGCB entrou em vigor no passado dia 10 de dezembro de 2025.

As principais matérias reguladas pelo Aviso n.° 6/2025 séo as seguintes:

>

O procedimento de autorizagao para gestores de créditos;

O registo publico e interno dos gestores e créditos;

O procedimento de utilizacao do SIRES, de adesao obrigatdria para entidades com sede em Portugal;
Os requisitos dos membros dos 6rgaos de administracao dos gestores de créditos;

Os sistemas de governo e mecanismos de controlo interno;

As atividades transfronteiricas; e

A subcontratacao de atividades de gestao de créditos.

O Aviso n.° 6/2025 incorpora ainda as orientagdes da Autoridade Bancaria Europeia (EBA), tanto no que respeita a

avaliagdo da adequagéo dos 6rgaos de administragao ou de diregdo dos gestores de créditos (EBA/GL/2023/09),
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como a criagao e manutengao de listas ou registos nacionais de gestores de créditos (EBA/GL/2024/02). A respeito
das Orientagdes da EBA ver o nosso post “A evolucdo da Diretiva NPL:

O Aviso n.° 6/2025 estabelece uma disposigao transitoria, aplicavel até a completa disponibilizagdo dos formularios
eletrénicos no SIRES.

Para mais informagdes sobre o Aviso n.° 6/2025, ver o nosso Legal Flash “Requlamentacdo do Regime da Cesséo e

Gestdo de Créditos Bancdrios”.

Lei de execugao do Regulamento MiCA em Portugal

ALein.®69/2025, de 22 de dezembro assegura a aplicacdo efetiva do Regulamento MiCA em Portugal, definindo
as regras nacionais necessarias para a emissao de criptoativos e a prestacao de servigos sobre criptoativos no

mercado portugués.

Alei completa o regime harmonizado europeu aplicavel a emitentes de criptoativos, criptofichas referenciadas a
ativos (ARTs), criptofichas de moeda eletrénica (EMTs) e prestadores de servigos de criptoativos (CASPs),
definindo, em particular, as autoridades competentes, o regime sancionatério e o enquadramento do periodo
transitorio.

As competéncias de supervisio sao repartidas entre o Banco de Portugal, responsavel, designadamente, pela oferta
publica de ARTs e EMTs e pela supervisao prudencial dos CASPs, e a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios,
competente pela oferta publica de criptoativos que nao sejam ARTs ou EMTs, pela supervisao comportamental dos
CASPs e em matéria de abuso de mercado. O diploma prevé ainda mecanismos de cooperagao entre ambas as
autoridades no processo de autorizacao.

E igualmente criado um regime nacional de contraordenacées especifico para o incumprimento do Regulamento
MiCA, bem como clarificado o regime transitdrio aplicavel as entidades que ja exerciam legalmente atividades com

criptoativos em Portugal.

ALein.?69/2025 entrou em vigor em 27 de dezembro de 2025, clarificando igualmente o alcance do regime
transitorio previsto no artigo 143.° do Regulamento MiCA, aplicavel as entidades que ja exerciam legalmente
atividades com criptoativos em Portugal, as quais podem continuar a exercer essas atividades até 1 de julho de
2026 ou até decisao sobre o respetivo pedido de autorizacao.

Para mais informacgodes sobre a Lei de execucao do Regulamento MiCA em Portugal ver o nosso Legal Flash “Lei de
execucdo do Requlamento MiCA em Portugal”.
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Legislagdo Nacional

Portaria n.° 338/2025/1, de 8 de outubro de 2025
Identifica as instituicées supervisionadas pelo Banco de Portugal que comunicam com o sistema judicial através da plataforma
PERTO.

Lei n.° 68/2025, de 19 de dezembro de 2025
Assegura a execugdo do Regulamento (UE) 2024/886, no que diz respeito as transferéncias a crédito imediatas em euros.

Lei n.°69/2025, de 22 de dezembro de 2025
Assegura a aplicagao efetiva do Regulamento MiCA em Portugal, definindo as regras nacionais necessdrias para a emissao de

criptoativos e a prestagdo de servicos sobre criptoativos no mercado portugues.

Lein.° 70/2025, de 22 de dezembro de 2025
Executa na ordem juridica interna o artigo 38.° do Regulamento (UE) 2023/1113, relativo ds informagées que acompanham

as transferéncias de fundos e de determinados criptoativos, e altera a Lei n.° 83/2017, de 18 de agosto.

Lein.° 73/2025, de 23 de dezembro de 2025
Assegura a implementacgdo de atos juridicos europeus no ordenamento juridico nacional relativos a resiliéncia operacional

digital do setor financeiro.

Resolucéo da Assembleia da Republica n.® 175/2025, de 5 de dezembro de 2025
Recomenda ao Governo a adogdo de politicas de combate a publicidade enganosa de criptoativos em plataformas de redes

sociais, em cumprimento do Regulamento (UE) 2023/1114.
Legislagdo da Unido Europeia

Regulamento de Execucdo (UE) 2025/1979 da Comissdo, de 1 de outubro de 2025 (publicado a 6 de outubro de 2025)
Normas técnicas de execugdo sobre a comunicagdo de informagaes relativas a encargos de transferéncias a crédito e

percentagem de recusas, ao abrigo do Regulamento (UE) n.® 260/2012.

Requlamento (UE) 2025/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de outubro de 2025 (publicado a 21 de outubro
de 2025
Altera vdrios regulamentos quanto a requisitos de comunicagdo nos dominios dos servicos financeiros e do apoio ao

investimento.

Regulamento de Execucdo (UE) 2025/2159 da Comisséo, de 27 de outubro de 2025 (publicado a 31 de outubro de 2025)
Altera as ITS do Regulamento de Execugdo (UE) 2021/2284 sobre reporte e divulgagdo para empresas de investimento.

Regulamento Delegado (UE) 2025/1155 da Comissdo, de 12 de junho de 2025 (publicado a 3 de novembro de 2025)
Complementa o MiFIR (Regulamento (UE) n.® 600/2014) sobre dados dos sistemas de prestagdo de informagéo consolidada,

sincronizagdo de reldgios e redistribui¢do de receitas.
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Regulamento Delegado (UE) 2025/1143 da Comissdo, de 12 de junho de 2025 (publicado a 3 de novembro de 2025)
Complementa o MiFIR sobre requisitos de autorizagdo e organizagdo de APA, ARM e CTP; revoga o Regulamento Delegado
(UE) 2017/571.

Requlamento de Execucdo (UE) 2025/1157 da Comisséo, de 12 de junho de 2025 (publicado a 3 de novembro de 2025)
ITS para formuldrios, modelos e procedimentos de autorizagdo de APA, ARM e CTP; revoga o Regulamento de Execugéo (UE)
2017/1110.

Requlamento Delegado (UE) 2025/1246 da Comissdo, de 18 de junho de 2025 (publicado a 3 de novembro de 2025)
Altera as RTS dos Regulamentos Delegados (UE) 2017/583 e 2017/587 sobre requisitos de transparéncia para obrigagdes,

produtos estruturados, licengas de emissédo e instrumentos de capital.

Regulamento de Execucdo (UE) 2025/2338 da Comisséo, de 20 de novembro de 2025
Altera o Regulamento de Execugdo (UE) 2016/100 sobre o processo de decisdo conjunta relativo a autorizagées prudenciais
ao abrigo do CRR (Regulamento (UE) n.° 575/2013).

Regulamento de Execucdo (UE) 2025/2303 da Comissdo, de 14 de novembro de 2025 (publicado a 10 de dezembro de 2025)
ITS sobre procedimentos, formuldrios e modelos para informagéo de planos de resolugdo nos termos da Diretiva 2014/59/UE;
revoga o Regulamento de Execugdo (UE) 2018/1624.

Regulamento de Execugdo (UE) 2025/2475 da Comissdo, de 8 de dezembro de 2025 (publicado a 9 de dezembro de 2025)
Altera as ITS do Regulamento de Execugdo (UE) 2024/3117 sobre reporte do risco operacional.

Parecer da Comissdo, de 5 de novembro de 2025 (publicado a 19 de novembro de 2025)
Parecer sobre a recomendagdo do BCE para alterar o Regulamento (CE) n.° 2533/98 relativo a compilagdo de informagdo

estatistica pelo BCE.

Requlamento Delegado (UE) 2025/1311 da Comisséo, de 3 de julho de 2025 (publicado a 14 de outubro de 2025)
Complementa o CRR especificando condicées para avaliar cardter significativo de extensées/alteracées de modelos internos

alternativos e fatores de risco modelizdveis.

Regulamento Delegado (UE) 2025/1265 da Comissdo, de 1 de julho de 2025 (publicado a 14 de outubro de 2025)

Complementa o CRR sobre identificagdo do principal fator de risco de uma posi¢do e determinagdo de posicdo longa/curta.

Regulamento Delegado (UE) 2025/1774 da Comisséo, de 28 de agosto de 2025 (publicado a 18 de dezembro de 2025)
Altera o Regulamento Delegado (UE) 2021/1078 relativo a investimentos estratégicos de defesa nas diretrizes do InvestEU.

Recomendacdo (UE) 2025/2029 da Comisséo, de 30 de setembro de 2025 (publicada a 8 de outubro de 2025)
Aumento da disponibilidade de contas de poupanga e de investimento com tratamento fiscal simplificado e vantajoso
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Avisos do Banco de Portugal (BdP)

Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2025, de 3 de dezembro de 2025
Regulamenta procedimentos e critérios de avaliagdo para autorizagao e registo de gestores de créditos, incluindo

comunicagdes para atividade noutros Estados-Membros e subcontratagéo.

Aviso do Banco de Portugal n.° 7/2025, de 18 de dezembro de 2025

Altera o Aviso n.° 10/2017 sobre o exercicio de opgdes previstas no quadro prudencial das instituicées de crédito menos

significativas.
Instrugdes do Banco de Portugal (BdP)

Instrucdo n.° 13/2025 do Banco de Portugal, de 15 de outubro de 2025
Altera parcialmente a Instrugdo n.° 23/2018 sobre idoneidade e autorizagdo de membros dos 6rgéos de administragdo e

fiscalizagdo.

Instrucéo n.° 14/2025 do Banco de Portugal, de 15 de dezembro de 2025

Determina a taxa base da contribuicéo periddica adicional de 2026 para o Fundo de Resolugdo

Instrucdo n.° 15/2025 do Banco de Portugal, de 15 de dezembro de 2025
Determina os parametros para cdlculo das contribui¢oes de 2026 para o Fundo de Garantia de Depdsitos.

Atos da Autoridade Bancdria Europeia (EBA)

Relatdrio final da EBA, de 8 de outubro de 2025
Abordagens das autoridades competentes a supervisdo AML/CFT das instituicées de crédito.

Relatdrio final da EBA, publicado a 29 de outubro de 2025
Projeto de RTS sobre risco de CVA de operacoes de financiamento de valores mobilidrios ao abrigo do artigo 382.°,n.° 6, do
CRR.

Atos do Banco Central Europeu (BCE)

Decisdo (UE) 2025/2056 do BCE, de 1 de outubro de 2025 (publicada a 10 de outubro de 2025)
Altera a Decisdo (UE) 2016/948 relativa a implementagdo do programa de compra de ativos do setor empresarial
(BCE/2025/30).

Regulamento (UE) 2025/1958 do BCE, de 9 de setembro de 2025 (publicado a 17 de outubro de 2025)
Altera o Regulamento (UE) 2015/534 relativo ao reporte de informagéo financeira para fins de supervisdo.

Orientagdo (UE) 2025/2212 do BCE, de 2 de outubro de 2025 (publicada a 24 de novembro de 2025)
Altera a Orientagdo (UE) 2021/833 relativa ao reporte estatistico sobre dados bancdrios consolidados (BCE/2025/34).
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Orientacdo (UE) 2025/2595 do BCE, de 10 de dezembro de 2025 (publicada a 19 de dezembro de 2025)

Orientagoes sobre a abordagem de supervisdo das ANC para cobertura de NPE em entidades menos significativas
(BCE/2025/40).

2.
Direito dos Seguros e Fundos de Pensoes

Pacote de Pensées Complementares

No ambito da Comunicagao da Comissdo Europeia, de 19 de margo de 2025, relativa a Unido da Poupanca e dos
Investimentos, a Comissdo Europeia apresentou, em 20 de novembro de 2025, um conjunto de iniciativas
legislativas destinadas a reforcar o papel das pensées complementares na Unido Europeia, promovendo
simultaneamente a adequagao dos rendimentos na reforma e o financiamento de longo prazo da economia
europeia (o “Pacote de Pensées Complementares”).

Este pacote integra, em particular:

» aComunicacdo da Comissao, de 20 de novembro de 2025, sobre o reforco da capacidade do setor das pensoes
complementares na UE (COM(2025) 839 final);

> aRecomendacio (UE) 2025/2384, de 20 de novembro de 2025, relativa aos sistemas de rastreio das pensoes,

aos quadros de indicadores das pensdes e a adesio automatica (JOUE L, 27.11.2025);

> aproposta de alteragio do Regulamento (UE) 2019/1238, relativo ao Produto Paneuropeu de Pensées
Individuais (“PEPP”) (COM(2025) 840 final); e

> aproposta de alteracdo das Diretivas (UE) 2016/2341 (IORP Il) e 2016/97, no que respeita ao reforco do
enquadramento das pensées profissionais (COM(2025) 842 final).

ARecomendagao (UE) 2025/2384 incentiva os Estados-Membros a adotarem medidas destinadas a melhorar o

funcionamento e a transparéncia dos regimes de pensdes complementares, destacando-se:

> odesenvolvimento de sistemas nacionais de rastreio das pensées, através de ferramentas digitais que
permitam aos cidaddos obter uma visao consolidada dos seus direitos de pensao nos trés pilares e projecdes do

rendimento esperado na reforma;

» acriacao de quadros nacionais de indicadores das pensdes, com dados agregados atualizados sobre a
adequacao e sustentabilidade dos sistemas de pensdes; e
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» apromocao de mecanismos de adesio automatica a regimes de pensdes complementares, coexistentes com
modelos de adesao voluntaria, salvaguardando o papel dos parceiros sociais e a integridade dos regimes
existentes.

No que respeita ao PEPP, a proposta de alteragao visa tornar este produto mais atrativo e acessivel, através,
nomeadamente, da equiparacdo do seu tratamento fiscal ao dos produtos nacionais equivalentes, do reforco dos
requisitos de “value for money’”, do aumento da transparéncia quanto a custos e desempenho, da flexibilizagao das

regras de investimento e da remogao de entraves a portabilidade e a oferta transfronteirica.

Por tltimo, a proposta de revisao da Diretiva IORP Il pretende modernizar e reforgar o enquadramento das pensoes
profissionais, promovendo ganhos de eficiéncia, economias de escala e maior diversificacdo dos investimentos, com

vista a reduzir custos, aumentar a protecao dos beneficiarios e melhorar os retornos das poupangas para a reforma.
O Pacote de Pens6es Complementares surge num contexto de crescente pressao sobre a sustentabilidade dos
sistemas publicos de pensoes, associada ao envelhecimento demografico, a baixa taxa de natalidade e a evolugéo
desfavoravel das taxas de substituicao, refletindo uma aposta clara no refor¢o do segundo e terceiro pilares dos

sistemas de pensées na Unido Europeia.

Legislagdo Nacional

Normas Requlamentares da ASF

Norma Regqulamentar n.° 8/2025-R, de 18 de novembro / Autoridade de Superviséo de Sequros e Fundos de Pensées.

Conselho de Administracdao

Estabelece os indices trimestrais de atualizacdo de capitais para as apdlices do ramo "Incéndio e elementos da
natureza" com inicio ou vencimento no primeiro trimestre de 2026

Norma Regulamentar n.° 9/2025 -R, de 30 de dezembro / Autoridade de Superviséo de Sequros e Fundos de Pensdes.

Conselho de Administracéo

Suspende a producéo de efeitos da Norma Regulamentar n.° 7/2025-R, de 26 de agosto, relativa a pressupostos e
requisitos na divulgacao de informagdes respeitantes a fundos de pensées fechados, a adesées coletivas a fundos de
pensdes abertos e a adesées individuais a fundos de pensdes abertos.

Circulares da ASF

Circular da ASF n.° 11/2025, de 2 de dezembro de 2025, publicada a 11 de dezembro de 2025
Divulgacgao de orientagdes para efeitos de atividades transfronteiras por mediadores de seguros, de resseguros e de

seguros a titulo acessorio registados em Portugal.

Circular da ASF n.° 10/2025, de 11 de novembro de 2025, publicada a 5 de dezembro de 2025
Relativa a divulgagao de comunicados do Grupo de Agao Financeira (GAFI), na sequéncia da reunido plenaria deste

organismo de outubro.

Newsletter de Bancario, Financeiro e Mercado de Capitais | 9


https://www.asf.com.pt/Biblioteca/Catalogo/winlibimg.aspx?skey=BEB2E47B82694ABAB88A69D349B2A8B3&doc=35044&img=16926
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Circular da ASF n.° 9/2025, de 3 de novembro, publicada a 11 de novembro de 2025

Divulgagao de procedimentos de notificagdo e de troca de informagées, para efeitos de atividades transfronteiras e

transformacoes transfronteiricas.
Avisos da ASF

Aviso da ASE publicado a 13 de novembro de 2025 — Informacdes destinadas aos organismos de pensées que operam no

dominio da poupanca-reforma («terceiro pilar») — Convite @ manifestacéo de interesse

Por indicacdo da EIOPA, a ASF vem chamar a atengao das empresas de seguros que comercializam o ramo Vida e
das Sociedades Gestoras de Fundos de Pensées para o aviso C/2025/2125, publicado no Jornal Oficial da Unido
Europeia de 4 de abril de 2025.

Atos da Autoridade Europeia para Seguros e Pensées Ocupacionais (EIOPA)

Relatério, de 19 de dezembro de 2025

Sobre as IRPPP transfronteiricas.

Mapa térmico, de 17 de dezembro de 2025
Destaca as principais tendéncias nos setores dos seguros e das pensoes.

Relatério de Estabilidade Financeira, de 15 de dezembro de 2025

Analisa os riscos e as vulnerabilidades que as seguradoras e os fundos de pensoées profissionais europeus enfrentam.

Orientacées, de 5 de dezembro de 2025

Sobre a supervisao do grupo, as empresas coligadas e a avaliacao dos modelos internos.

Relatério, de 5 de dezembro de 2025
Sobre as orientacdes relativas as exclusdes do ambito da supervisao de grupo - Revisao Solvéncia Il.

Relatdrio, de 5 de dezembro de 2025
Sobre o parecer revisto sobre modelos internos com DVA - Revisao Solvéncia Il.

Relatdrio, de 5 de dezembro de 2025
Sobre as Orientacoes revistas relativas ao tratamento das empresas coligadas - Revisao Solvéncia Il.

Consulta publica, de 5 de dezembro de 2025
Sobre as orientacdes revistas relativas ao calculo da solvéncia do grupo e a comunicagao de informacoes.

Consulta publica, de 5 de dezembro de 2025
Sobre o projeto de revisao das orientagdes em matéria de comunicagao de informacoes e divulgacao publica -

Revisao da Diretiva Solvéncia ll.
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https://www.eiopa.europa.eu/publications/report-cross-border-iorps-2025_en?prefLang=pt&etrans=pt
https://www.eiopa.europa.eu/publications/report-cross-border-iorps-2025_en?prefLang=pt&etrans=pt
https://www.eiopa.europa.eu/publications/consumer-trends-insurance-and-pensions-2025-heatmap-key-findings_en?prefLang=pt&etrans=pt
https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-stability-report-december-2025_en?prefLang=pt&etrans=pt
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-issues-new-and-updated-guidance-group-supervision-related-undertakings-and-assessment-internal-2025-12-05_en?prefLang=pt&etrans=pt
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-issues-new-and-updated-guidance-group-supervision-related-undertakings-and-assessment-internal-2025-12-05_en?prefLang=pt&etrans=pt
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-guidelines-exclusions-scope-group-supervision-solvency-ii-review_en?prefLang=pt&etrans=pt
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-guidelines-exclusions-scope-group-supervision-solvency-ii-review_en?prefLang=pt&etrans=pt
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-revised-opinion-internal-models-dva-solvency-ii-review_en?prefLang=pt&etrans=pt
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-revised-opinion-internal-models-dva-solvency-ii-review_en?prefLang=pt&etrans=pt
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-revised-guidelines-treatment-related-undertakings-solvency-ii-review_en?prefLang=pt&etrans=pt
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-revised-guidelines-treatment-related-undertakings-solvency-ii-review_en?prefLang=pt&etrans=pt
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-opens-consultations-revised-guidelines-group-solvency-calculations-and-reporting-2025-12-05_en?prefLang=pt&etrans=pt
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Relatorio da “Pensions Techsprint 2025, de 26 de novembro de 2025
Apresenta os resultados e as perspetivas da Pensions Techsprint da EIOPA, realizada de 17 a 19 de junho de 2025.

Relatério, de 17 de novembro de 2025
Sobre o projeto de NTR relativas as analises macroprudenciais nas ORSA e nas PPP.

Relatério, de 17 de novembro de 2025
Sobre os projetos de NTR relativas aos planos de gestao do risco de liquidez - Reviséo Solvéncia ll.

Orientacées, de 14 de outubro de 2025
Sobre a promogao de diversidade nos conselhos de administragao das (res)seguradoras.

Consulta publica, de 9 de outubro de 2025
Sobre a Diretiva Solvéncia ll.

Consulta publica, de 1 de outubro de 2025
Sobre a Diretiva Solvéncia ll.

Legislagdo da Unido Europeia

Regulamento de Execucdo (UE) 2025/2312 da Comisséo, de 17 de novembro de 2025
Estabelece, para as empresas de seguros e de resseguros, as informacdes técnicas para o calculo das provisdes

técnicas e dos fundos préprios de base para efeitos de relato com uma data de referéncia compreendida entre 30 de
setembro de 2025 e 30 de dezembro de 2025, em conformidade com a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento

Europeu e do Conselho relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio.
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Direito dos Valores Mobiliarios
e do Mercado de Capitais

Legislacao Nacional

Portaria n.° 429/2025/1, de 4 de dezembro
Quarta alteracdo ao Regulamento Especifico da Area Tematica Inovacao e Transicao Digital.

Diretiva n.® 11/2025, de 18 de novembro
Aprova o manual de procedimentos da atividade de registo e contratago bilateral de energia elétrica (MP PPA).
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https://www.eiopa.europa.eu/publications/eiopa-pensions-techsprint-2025-post-event-report_en?prefLang=pt&etrans=pt
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https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-new-guidelines-promote-diversity-reinsurers-boards-2025-10-14_en?prefLang=pt&etrans=pt
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https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-opens-first-batch-consultations-technical-standards-after-solvency-ii-review-2024-10-01_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-opens-first-batch-consultations-technical-standards-after-solvency-ii-review-2024-10-01_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=OJ:L_202502312
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/portaria/429-2025-962603406
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/diretiva/11-2025-946776857
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Decreto-Lei n.° 115/2025, de 27 de outubro
Altera o regime juridico do Registo Central do Beneficiario Efetivo, transpondo o artigo 74.° da Diretiva (UE)

2024/1640, relativa aos mecanismos a criar pelos Estados-Membros para prevenir a utilizagdo do sistema financeiro
para efeitos de branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo.

Circulares da CMVM

Circular n.° 009/2025, de 17 de dezembro
Orientagodes aos auditores - Aplicacao da Norma Internacional de Auditoria para Auditorias de Demonstragdes

Financeiras de Entidades Menos Complexas (ISA-LCE).

Circular n.° 008/2025, de 5 de dezembro
Prevencao e Combate ao Branqueamento de Capitais e ao Financiamento do Terrorismo. Divulgacao de

Comunicados do Gafi - reunido plenaria de 22 a 24 de outubro de 2025.

Atos da ESMA

Relatdrio final do ESMA, de 18 de dezembro

Sobre as diretrizes relativas aos controlos internos para administradores de indices de referéncia, agéncias de

notacao de risco e infraestruturas de transparéncia do mercado.

Relatdrio final do ESMA, de 15 de dezembro

Relatdrio final da revisao do MiFIR sobre derivados (transparéncia, pacotes, entradas e saidas do CTP).

Relatdrio final do ESMA, de 22 de outubro
Relatorio final sobre o projeto de normas técnicas regulamentares para o estabelecimento de um cédigo de conduta

da UE para ainvestigagao patrocinada por emitentes.

Relatdrio final do ESMA, de 21 de outubro
Sobre o projeto de normas técnicas regulamentares relativas aos FIA de originagdo de empréstimos abertos ao
abrigo da Diretiva FIA.

Relatdrio final do ESMA, de 21 de outubro
Sobre o projeto de normas técnicas de execucao relativas a extensao da utilizacao do formato simplificado das listas

de pessoas com acesso a informagao privilegiada.

Relatdrio final do ESMA, de 16 de outubro
Sobre a substituicao do RTS no EEAP.

Relatdrio final do ESMA, de 16 de outubro
Sobre a metodologia para o calculo da capitalizagao de mercado.

Relatdrio final do ESMA, de 15 de outubro
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https://www.esma.europa.eu/document/final-report-replacement-rts-eeap
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https://www.esma.europa.eu/document/final-report-methodology-calculation-market-capitalisation
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-call-advice-investment-firms-prudential-framework
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Sobre o pedido de parecer relativo ao quadro prudencial das empresas de investimento.

Relatdrio final do ESMA, de 15 de outubro
Sobre as expectativas de supervisao para o érgao de gestao.

Relatdrio final do ESMA, de 15 de outubro
Sobre as normas técnicas ao abrigo do regulamento relativo a transparéncia e integridade das atividades de notacao

ambiental, social e de governagao (ESG).

Relatdrio final do ESMA, de 15 de outubro
Relatério final sobre normas técnicas ao abrigo do Regulamento Europeu relativo as obrigacées verdes.

Relatdrio final do ESMA, de 13 de outubro
Sobre as alteragdes as RTS relativas a disciplina de liquidagao.

Relatario final do ESMA, de 9 de outubro
Sobre as RTS EMIR 3 relativas as validagdes de modelos.

Relatdrio final do ESMA, de 9 de outubro
Sobre as RTS EMIR 3 relativas a autorizacdo e as extensodes de atividade.
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