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» Em 22 de dezembro foi publicado o primeiro
conjunto de normas comuns de divulgacao
ESRS, a utilizar pelas empresas abrangidas
pela Diretiva 2022/2464/UE ("Diretiva CSRD")
nos seus relatorios de sustentabilidade:

= S&do doze as normas gerais que afetardo
todas as empresas, independentemente

do seu sector de atividade.
=  Serdo utilizados, pela primeira vez, em

2025 pelas grandes empresas de interesse
publico obrigadas a apresentar o seu
relatério de sustentabilidade de 2024 no
ambito da CSRD e com uma taxonomia

verde completa.
= Exigem informacéo sobre a cadeia de valor

das empresas, que sera fundamental para
a futura diretiva relativa a diligéncia
devida das empresas em matéria de
sustentabilidade ("Diretiva CS3D") e tera
efeitos relevantes fora da Unido Europeia.
=  Ajudaréo os participantes no mercado
financeiro a cumprir as obrigacdes de

divulgacao relativas a sustentabilidade no
sector dos servicos financeiros.

» A ESRS contribuira para melhorar a
transparéncia e a homogeneidade da
informagao sobre sustentabilidade, apoiando
o desenvolvimento do financiamento
sustentavel e a monitorizagado da conduta
empresarial no ambito da sustentabilidade.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022L2464
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Contexto

No passado dia 22 de dezembro, foi publicado o (o
"Regulamento Delegado"), que inclui o primeiro conjunto de normas comuns de divulgagéo a
utilizar pelas empresas abrangidas pela (as"NEIS" - Normas Europeias de

Relato de Sustentabilidade - ou " Normas ESRS" - European Sustainability Reporting Standards ").
Neste documento destacamos os principais aspetos deste Regulamento Delegado, ndo sem antes
contextualizar o referido primeiro conjunto de normas comuns, procurando assinalar a sua
importancia.

A nivel internacional, temos assistido, nos ultimos anos, a numerosas iniciativas destinadas a
incentivar as empresas a fornecerem mais informacao ao mercado sobre os seus principais riscos
em matéria de sustentabilidade, a sua estratégia para os abordar e 0 seu desempenho
relativamente as empresas congéneres, bem como a assegurar a harmonizagao e
comparabilidade desta informacao. Estas iniciativas incluem a adogao de uma norma
internacional de divulgacao voluntaria para empresas cotadas (

) (as “normas ISSB”), as propostas promovidas pela Securities
Exchange Commission (“SEC”) nos Estados Unidos e, em particular, a adogéo da

na Unido Europeia (a “Diretiva CSRD”, Corporate Sustainability Reporting Directive).

ADiretiva CSRD ( ) visa equiparar,
ao longo do tempo, a divulgagio de informagao em matéria de sustentabilidade com a informagao
financeira, permitindo ao publico aceder a dados fidveis e comparaveis. Para o efeito, exige que as
empresas utilizem um formato digital e as normas ESRS, e exige que a informacao seja verificada
por um terceiro (inicialmente, com um nivel de garantia de fiabilidade limitado, com a perspetiva
de adogéo de normas de garantia de fiabilidade razoavel em 2028). As primeiras empresas
obrigadas a apresentar relatdrios ao abrigo da CSRD - a transpor até 6 de julho de 2024 - serdo as
grandes empresas que sejam entidades de interesse publico com mais de 500 trabalhadores em
2025, por referéncia ao exercicio financeiro de 2024.

Como explicdmos recentemente na nossa outro dos aspetos
inovadores, € o reporte, por aquelas empresas, e pela primeira vez, de todos os objetivos
ambientais - e ndo apenas os objetivos climaticos - na perspetiva da dupla materialidade. Ou
seja, as empresas terao de evidenciar de que forma a sua atividade tem impacto nestes seis
objetivos ambientais (materialidade de impacto) e como estes podem afetar o seu desempenho
financeiro (materialidade financeira):

Objetivos ambientais

Mitigacao das Adaptacao as Transigao para uma Prevencéo e contro

alteragées climaticas da poluigao recuperagao dz

climatica recurst

marinhos ecossistemas

Fonte: Ministério para a Transicdo e o Desafio Demogrdfico - Espanha


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=OJ:L_202302772
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022L2464
https://www.cuatrecasas.com/pt/spain/-8/art/empresas-cotadas-nova-norma-comum-de-divulgacao-de-informacao-esg
https://www.cuatrecasas.com/pt/spain/-8/art/empresas-cotadas-nova-norma-comum-de-divulgacao-de-informacao-esg
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022L2464
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022L2464
https://www.cuatrecasas.com/pt/portugal/art/reporte-de-sustentabilidade-das-empresas-diretiva-csrd-1
https://www.cuatrecasas.com/pt/spain/publico-1/art/novidades-taxonomia-verde
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O impulso a transparéncia que resultara da aplicacao da Diretiva CSRD, as novas normas ESRS e a
existéncia de uma taxonomia verde abrangente é particularmente relevante devido:

> Asuaimportancia para o desenvolvimento do financiamento sustentavel e para a futura
diretiva relativa a diligéncia devida das empresas em matéria de sustentabilidade (a "Diretiva
CS3D"), que devera ser adotada nos primeiros meses de 2024.

»  Osseus efeitos extraterritoriais fora da Unido Europeia, que se explicam, nomeadamente,
pela informacgéo solicitada sobre a cadeia de valor das empresas, bem como pela circunstancia
de as empresas de paises terceiros com atividade significativa na UE virem a estar abrangidas
pela CSRD em 2029 (por referéncia ao exercicio de 2028).

Principais aspetos do Regulamento Delegado

2 Objeto. Aaprovagao do primeiro conjunto de normas ESRS, que serdo aplicaveis aos exercicios
financeiros com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2024. Atitulo de excegao, esta prevista uma
aplicacao faseada de alguns requisitos de informagao, por exemplo, para as empresas com
menos de 750 trabalhadores (ver apéndice C das ESRS 1 do Regulamento Delegado).

» Asnormas gerais ESRS. O Regulamento Delegado aprova 12 normas que todas as empresas
abrangidas pela Diretiva CSRD devem cumprir, independentemente do sector de atividade em
que operam. No Anexo | incluem-se:

= Duas normas transversais. As ESRS 1 relativas aos requisitos de conteldo dos relatérios de
sustentabilidade - que incluem a explicagdo do principio da dupla materialidade, a cadeia de
valor e a forma de preparar e apresentar a informacao - e as ESRS 2 com requisitos de
divulgagao especificos sobre: (i) governacao, (ii) estratégia, (jii) gestao de impactos, riscos e
oportunidades, e (iv) métricas e objetivos. Cada uma das normas tematicas solicita
informacao adicional nestas quatro areas.

* Dez normas tematicas. Cinco normas relativas aos fatores ambientais (ESRS E1 - alteractes
climaticas, ESRS E2 - poluicao, ESRS E3 - agua e recursos marinhos, ESRS E4 - biodiversidade
e ecossistemas e ESRS E5 - utilizacao de recursos e economia circular); quatro relativas aos
fatores sociais (ESRS S1 - mao de obra propria, ESRS S2 - trabalhadores da cadeia de valor,
ESRS S3 - comunidades afetadas e ESRS S4 - consumidores e utilizadores); e uma relativa a
governanga (ESRS G1 - conduta empresarial).
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ESRS-1- Principios Gerais

ESRS-2- Divulgagdes Gerais

E__SRS . ESRS G1
Alteragdes icas Conduta Empresarial

ESRS E2

Poluicdo

ESRS E3
Agua e recursos marinhos

ESRS E4
Biodiversidade e
ecossistemas

ESRS ES
utilizacdo de recursos e
economia circular

Fonte: Elaboragdo propria

Informacdes sobre a cadeia de valor e a ligagdo com a futura Diretiva CS3D.

Afutura Diretiva CS3D e a Diretiva CSRD visam promover praticas empresariais responsaveis e
sustentaveis. A primeira através da definicdo de uma norma de conduta empresarial em
matéria de gestao dos riscos ambientais e dos direitos humanos e a segunda através da
divulgacédo da estratégia, da aplicagao e da avaliagdo do desempenho ambiental, social e de
governagao. Em ambos os casos, sdo abrangidas nao sé as atividades da propria empresa, mas
também as das suas filiais e a cadeia de valor.

Por este motivo, os requisitos de informagao previstos nas ESRS estendem-se as "relagoes
comerciais diretas e indiretas nas fases anteriores e posteriores da cadeia de valor". Na pratica,
arecolha, gestao e controlo desta informacao sera um desafio para as empresas, o que exige
uma revisao das suas politicas e procedimentos internos. Em todo o caso, o legislador
comunitario estabeleceu uma disposigao transitéria (n.%s 132 e 133 da ESRS 1) que
flexibilizara as obrigagdes das empresas durante os primeiros trés anos. Concretamente, as
empresas poderao:

= Informar segundo o principio "cumprir ou explicar". Se nao dispuserem de toda a informagao
sobre as fases anteriores e posteriores da sua cadeia de valor, podem explicar por que razdo
omitem divulgar determinada informacao e os seus planos para o poderem fazer no futuro.

= Limitar o ambito da informacao da cadeia de valor sobre politicas, acdes e objetivos aos dados
que ja disponham ou que sejam do dominio publico.

= Absterse de fornecer parametros da cadeia de valor relativamente as fases anteriores e
posteriores da cadeia de valor, com excegdo dos enumerados no Apéndice B da ESRS 2 do
Regulamento Delegado.

Ligacdo com o SFDR. A informagéo divulgada nos termos das ESRS sera também utilizada
pelos participantes nos mercados financeiros para cumprir com as suas obrigacées de
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divulgacdo de informacéo no ambito do (relativo a divulgagéo
de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros) e
do regulamento delegado, uma vez que estes contém elementos especificos de apoio a estas
obrigacdes de divulgacdo, em particular sobre indicadores relacionados com os principais
impactos adversos na sustentabilidade.

Futuras normas

Nos préximos anos, é expectavel que a Comissao adote atos delegados adicionais para outros
conjuntos de normas:

»  ESRS obrigatérias para PME com valores mobilidrios admitidos a negociacdo em
mercado regulamentado (“listed SMEs") e ESRS facultativas para PME que nao tenham
valores mobiliarios admitidos a negociagado em mercado regulamentado (“non-listed
SMEs”). O EFRAG aprovou o projeto em novembro de 2023 e a consulta publica esta a
decorrer até 21 de maio de 2024.

»  ESRS setoriais e ESRS para empresas ndo pertencentes a UE. O seu prazo de aprovagao
foi adiado de junho de 2024 para junho de 2026.

»  ESRS para o sector financeiro. Prevé-se que a elaboracao das diretrizes relativas a cadeia
de valor para o sector financeiro tenha inicio no segundo semestre de 2024.

Para obter informacéo adicional sobre o contetido deste documento, por favor dirija-se ao
seu contato habitual na Cuatrecasas

ISO/IEC

15713573


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX%3A32019R2088

