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Novas Orientagoes da ESMA sobre os requisitos de adequacao ao abrigo
da DMIF I

A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (“ESMA”) publicou um ,
datado de 23 de setembro de 2022, contendo as novas Orientagoes (ESMA35-43-3172) sobre os
requisitos de adequacao, no contexto da atividade de consultoria para investimento em instrumentos
financeiros (independente ou ndo), bem como da atividade de gestdo de carteiras.

As Orientacdes, que revogarao as anteriores Orientagdes sobre a mesma matéria, visam assegurar uma
aplicagdo harmonizada e consistente dos requisitos de adequacao, incluindo sobre sustentabilidade,
em particular ap6s as alteragdes introduzidas na Diretiva 2014/65/UE Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros. (“DMIF II"), transposta no ordenamento juridico no Cédigo dos Valores Mobiliarios, e no
Regulamento Delegado (EU) 2017/565 da Comissao, de 25 de abril de 2016 (“Regulamento Delegado
DMIF II") no dominio das preferéncias de sustentabilidade dos investidores.

Com efeito, o Cédigo dos Valores Mobiliarios e o Regulamento Delegado passaram a determinar que as
empresas devem estabelecer, implementar e manter politicas e procedimentos adequados de modo a
compreender e conhecer as caracteristicas dos seus clientes, devendo, ainda, assegurar que a avaliagao
dainformacéao recolhida sobre os seus clientes é feita de forma consistente, independentemente dos
meios utilizados para recolher tais informagédes.

Neste contexto, as Orientacdes detalham a forma como as empresas de investimento, instituicdes de
crédito e sociedades gestoras de fundos de investimento alternativos devem implementar os
requisitos de preferéncia de sustentabilidade, a ser incorporadas na avaliagdo de adequagao que
realizam quando formulam recomendagdes de investimento ou tomam decisdes de investimento
relativas a carteira do cliente.

As Orientacgdes refletem algumas clarificagdes ao Regulamento Delegado DMIF II, com particular
destaque para as seguintes matérias:

(i) Informagdoa prestar aos clientes sobre preferéncias de sustentabilidade;

(i)  Recolha de informagdo dos clientes sobre preferéncias de sustentabilidade;

(iii)  Avaliagao das preferéncias de sustentabilidade;

(iv) Requisitos organizacionais.

Relativamente a informagao a prestar aos clientes sobre preferéncias de sustentabilidade, as empresas
terdo de ajudar os seus clientes na compreensao do conceito de preferéncias de sustentabilidade,
explicando a diferenca entre produtos com e sem caracteristicas de sustentabilidade, de forma clara e
evitando linguagem técnica. As empresas deverdo, também, informar os seus clientes, de forma clara e
simples, acerca da avaliagio de adequacao e do seu objetivo principal, que é permitir a empresa agir no
melhor interesse do cliente.


https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-final-guidelines-mifid-ii-suitability-requirements-0
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No que toca a recolha de informacéao dos clientes, as empresas terao de recolher informagées acerca
das preferéncias dos clientes em relagdo aos diferentes tipos de produtos de investimento sustentavel
e perceber até que ponto os mesmos quererao investir nesses mesmos produtos.

As Orientacdes estabelecem que a recolha de informacao devera ser suficientemente granular, de
forma a permitir efetuar a correspondéncia entre as preferéncias de sustentabilidade do cliente e as
caracteristicas relacionadas com a sustentabilidade dos instrumentos financeiros em causa. Como tal,
as empresas deverao estabelecer, implementar e manter politicas, procedimentos e instrumentos
adequados, a fim de lhes permitir compreender os factos e caracteristicas essenciais dos seus clientes,
o que se afigura extremamente relevante para efeitos de KYC e KYP (know your client e know your
product).

Em relagdo a avaliagao das preferéncias de sustentabilidade, depois de a empresa ter identificado uma
gama de produtos adequados ao cliente, de acordo com os critérios de conhecimento, experiéncia,
situagao financeira e outros objetivos de investimento, a empresa devera identificar o(s) produto(s)
que satisfacam as preferéncias de sustentabilidade do cliente.

Quando uma empresa nao satisfaga as preferéncias de sustentabilidade de um cliente, ndo podera
recomendar um instrumento financeiro, sem que o cliente adapte as suas preferéncias de
sustentabilidade.

Por outro lado, caso um cliente ndo tenha quaisquer preferéncias de sustentabilidade - ou ndo as
indique - a empresa podera considerar esse cliente como sustainability-neutral e recomendar um
instrumento financeiro com ou sem caracteristicas relacionadas com a sustentabilidade.

Por fim, relativamente aos requisitos organizacionais, as empresas terdo de dar formagdo adequada
aos seus trabalhadores acerca de tépicos de sustentabilidade e manter registos apropriados das
preferéncias de sustentabilidade dos clientes (se existirem) e de quaisquer atualizages dessas
preferéncias.

Para além disso, os trabalhadores deverao compreender qual o papel que desempenham no processo
de avaliagdo de adequagao e possuir as competéncias, conhecimentos e pericia necessarios ao efeito,
incluindo conhecimentos suficientes acerca dos requisitos e procedimentos regulamentares
relevantes, de forma a cumprir as suas responsabilidades.

As Orientaces sao aplicaveis seis meses apos a data da sua publicagdo no website da ESMA em todas as
linguas oficiais da Unido Europeia.
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Legislacao: Direito Bancario e Financeiro

Decreto-Lei n.° 43/2022, - DR n.® 126/2022, Série | de 01-07-2022
Altera as regras do funcionamento do Banco Portugués de Fomento, S. A.

Regulamento (UE) 2022/1491 da Comissao, de 8 de setembro de 2022 - JOUE L- 234, de 09-09-2022
Altera o Regulamento (CE) n.° 1126/2008 no que diz respeito a Norma Internacional de Relato
Financeiro 17.

Regulamento de Execugao (UE) n.° 2022/1230 do Conselho, de 18 de julho de 2022 - JOUE L - 190,
de 19-07-2022

D3 execugao ao artigo 2.°, n°3, do Regulamento (CE) n°2580,/2001 relativo a medidas restritivas
especificas de combate ao terrorismo dirigidas contra determinadas pessoas e entidades, revogando o
Regulamento de Execugao (UE) 2022/147 que dava execugao ao artigo 2.2, n.° 3, do Regulamento (CE)
n.°2580/2001 relativo a medidas restritivas especificas de combate ao terrorismo dirigidas contra
determinadas pessoas e entidades.

Decisao (UE) 2022/1521 do BCE, de 12 setembro de 2022 - JOUE L- 236, de 13-09-2022
Deciséo relativa a ajustamentos temporarios da remuneracao de determinados depésitos nao
abrangidos pela politica monetaria em bancos centrais nacionais e no BCE.

Orientacéao (UE) 2022/1378 do BCE, de 28 de julho de 2022 - JOUE L- 206, de 08-08-2022
Altera a Orientagao 2008/596/CE relativa a gestao dos ativos de reserva do BCE pelos bancos centrais
nacionais e a documentacao legal para as operagdes envolvendo os referidos ativos.

Instrucao n.° 15/2022 - BO n.° 9/2022, Suplemento, de 28-09-2022

Altera a Instrugao n.° 7/2021, na parte relativa aos elementos de instrugdo dos pedidos de autorizagdo
para o exercicio de fungdes dos membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizagao, dos titulares das
funcbes essenciais de controlo e dos gerentes das sucursais estabelecidas em paises que nao sao
Estados Membros da Uniao Europeia, em especial o questionario solicitado para esse efeito, disponivel
no Portal IMAS.

Instrugao n.° 14/2022 - BO n.° 8/2022, Suplemento, de 01-09-2022
Divulga, para o 4.° trimestre de 2022, as taxas maximas a praticar nos contratos de crédito aos
consumidores no ambito do Decreto-Lei n.® 133/2009, de 02 de junho.
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Instrucao n.° 13/2022 - BO n.° 7/2022, 2.° Suplemento, de 05-08-2022

Regulamenta o reporte de informacéo estatistica ao Banco de Portugal para compilagéo das
estatisticas de titulos, na vertente de carteiras de titulos, revogando, ainda, com efeitos a partir de 31
de janeiro de 2023, a Instrugao do Banco de Portugal n.° 31/2005.

Carta Circular n.° CC/2022/00000013 - BO n.° 7/2022, Suplemento, de 28-07-2022

Informa, na sequéncia da divulgagédo de comunicados do GAFI (reunigo plenaria de junho de 2022),
sobre a adocao de contramedidas proporcionais ao risco muito elevado de branqueamento de capitais
e financiamento do terrorismo, relativamente a Republica Popular Democratica da Coreia (Coreia do
Norte) e a Republica Islamica do Irdo, e salienta a publicagao do "FATF Statement on the Russian
Federation", de 17 de junho de 2022.

Consulta publica do BdP n.° 6/2022, de 02-09-2022
O BdP colocou em consulta publica, até 17 de outubro de 2022, um projeto de instrugao sobre a
comunicacao de informacao relativa a celebragio de contratos de crédito aos consumidores.

Consulta publica do BdP n.° 5/2022, de 09-08-2022

O BdP colocou em consulta publica, até 21 de setembro de 2022, um projeto de instrucio definidora
do enquadramento regulamentar aplicavel as instituigdes de pagamento e as instituicdes de moeda
eletronica, tendo em vista a revogacao das Instrugdes n.° 27/2009 e n.° 14/2014.

Comunicado do BdP, de 1 de agosto de 2022
Comunicado relativo a supervisao efetuada a intermediarios de crédito, que resultou na revogacao da
autorizagao de 91 intermediarios de crédito.

Relatério da EBA, de 30 de setembro de 2022
Relatério obrigatdrio da Basel Il sobre o impacto que a sua plena implementagao tera nos bancos da
UE em 2028.

Orientacoes da EBA, de 27 de setembro de 2022
Orientacdes sobre transferibilidade para apoiar a capacidade de resolucio das estratégias de
transferéncia.

Relatério da EBA, de 20 de setembro de 2022

Especifica os gatilhos relacionados com o desempenho minimo para titularizagdes simples,
transparentes e normalizadas (STS) em folha de balango e que apresentem amortizagdes nao
sequenciais.
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Relatério da EBA, de 15 de setembro de 2022
Relatério Anual de Planos de Financiamento que destaca o forte crescimento dos depdsitos e o
aumento das fontes de financiamento do sector publico em 2021.

Relatério conjunto das Autoridades de Supervisao Europeias (ESAs), de 12 de setembro de 2022
Relatério conjunto de risco, em que as ESAs salientam a deterioragéo das perspetivas econémicas,
elevada inflacdo e aumento dos precos da energia, aconselhando os supervisores nacionais e as
instituigdes financeiras a prepararem-se para os desafios futuros.

Relatério conjunto das Autoridades de Supervisao Europeias, de 12 de setembro de 2022
Relatdrio sobre os riscos e vulnerabilidades no sistema financeiro da Uniao Europeia.

Relatério da EBA, de 1 de setembro de 2022
Relatério sobre o funcionamento dos comités de prevencao do branqueamento de capitais e de
combate ao financiamento do terrorismo em 2021.

Orientacgées da EBA, de 29 de julho de 2022

Orientagdes sobre os critérios de isen¢ao das empresas de investimento aos requisitos de liquidacao,
ao abrigo do artigo 43(4) do Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho de
27 de novembro de 2019.

Relatério conjunto das ESAs, de 28 de julho de 2022

Relatério sobre o grau de divulgacado de informagdes voluntarias relacionadas com a sustentabilidade
no setor financeiro, ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 27 de novembro de 2019.

Relatério conjunto das ESAs, de 28 de julho

Relatério anual das ESAs relativo a extensao da divulgagao de informagao de informagdes voluntarias,
nos termos do art.® 18 do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27
de novembro de 2019 relativo a divulgacao de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no
setor dos servigos financeiros.

Orientacoes da EBA, de 22 de julho de 2022

Orientag0es relativas a utilizagdo de algumas iseng¢des incluidas no regime das grandes exposicoes,
analisando a utilizagdo pelos bancos das varias isen¢des sob diferentes perspetivas e a quantificacdo do
impacto de uma potencial eliminacdo de iseng¢ées individuais.

Orientagoes conjuntas da ESMA e da EBA, de 21 de julho de 2022

Orientacgdes relativas a procedimentos e metodologias comuns para o processo de revisao e avaliagao
de supervisao do modelo de negdcio, das disposi¢des de governacao e controlo, dos riscos e adequagio
do capital, assim como de liquidez e adequag¢ao das empresas de investimento, visando harmonizar
estas praticas.
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Relatério da EBA, de 21 de julho de 2022

Relatdrio sobre as isengoes dos limites aos grandes riscos ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 575/2013
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013 e Regulamento (UE) n.° 876/2019 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2019.

Relatério da EBA, de 21 de julho de 2022

Relatdrio sobre as tendéncias de remuneracgao de referéncia a nivel da Unido Europeia e dados
referentes as pessoas singulares por instituicao que aufiram remuneragdes iguais ou superioresa 1
milhdo de euros por exercicio financeiro.

Relatério conjunto da EBA e ESMA, de 21 de julho de 2022

Relatdrio final das orientagdes sobre os procedimentos e metodologias referentes a supervisao
prudencial e ao processo de avaliagao ao abrigo da Diretiva (UE) 2019/2034 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 27 de novembro de 2019.

Relatério conjunto da EBA e ESMA, de 2 de julho de 2022

Relatorio final das orientagdes sobre a avaliagdo da idoneidade dos membros do érgao de
administracdo e dos titulares de fungdes-chave, ao abrigo da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013 e da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 15 de maio de 2014.

Legislacao: Direito dos Seguros e Fundos de Pensoes

Regulamento Delegado (UE) 2021/1288 da Comissao, de 6 de abril de 2022 - JOUE L-196, de 25-07-
2022

Complementa o Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita
as normas técnicas de regulamentacao que especificam com maior detalhe o contetido e a
apresentacdo das informacdes relacionadas com o principio de «nao prejudicar significativamente». o
teor, as metodologias e a apresentacao das informacdes relacionadas com os indicadores de
sustentabilidade e os impactos negativos para a sustentabilidade, e o teor e a apresentagao das
informagodes relacionadas com a promocgao das caracteristicas ambientais ou sociais e com os objetivos
de investimento sustentavel nos documentos pré-contratuais, nos sitios Web e nos relatérios
periddicos.

Norma Regulamentar n.° 8/2022-R - DR n.° 181/2022, Série I, Parte E, de 19-09-2021
Estabelece os indices trimestrais de atualizagdo de capitais para as apolices do ramo Incéndio e
elementos da natureza com inicio ou vencimento no quarto trimestre de 2022.

Circular n.° 8/2022, de 14 de setembro de 2021
Relativa a acumulagao de nomeagdes como atuario responsavel.
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Circular n.° 7/2022, de 19 de julho de 2021
Relativa a divulgacao de comunicados do Grupo de Agéo Financeira (GAFI), na sequéncia da reuniao
plenaria deste organismo de junho ultimo.

Consulta Publica da ASF n.° 10/2022, de 21-09-2022
Projeto de norma regulamentar que aprova o Plano de Contas para as Empresas de Seguros.

Consulta Publica da ASF n.° 9/2022, de 27-07-2022
Projeto de Norma Regulamentar que estabelece os indices trimestrais de atualizacdo de capitais para

as apolices do ramo «Incéndio e elementos da natureza» com inicio ou vencimento no quarto trimestre
de 2022

Orientagées da EIOPA sobre Legal Entity Identifier, de 20 de dezembro de 2021, atualizadas a 9 de
agosto de 2022

O objetivo das Orientagdes revistas, e agora atualizadas, é facilitar e promover ainda mais a utilizagio
do LEl como cédigo de identificagao unico para as entidades juridicas. Ao harmonizar a identificagao
das entidades juridicas, garantindo dados de alta qualidade, fiaveis e comparaveis, as Diretrizes
continuarao a estabelecer praticas de supervisio consistentes, eficientes e eficazes.

Orientagoes da EIOPA sobre solvéncia do grupo, de 2 de fevereiro de 2015, atualizadas a 18 de julho
de 2022

De acordo com o artigo 73° do Regulamento da EIOPA referente ao regime linguistico, a EIOPA emite a
versao atualizada das suas Diretrizes em todas as linguas oficiais da UE (com excecao do Irlandés, de
acordo com o Regulamento do Conselho (UE) n°® 1257/2010).

Orientacoes da EIOPA sobre avaliacao de disposicdes técnicas, de 6 de julho de 2022

Em conformidade com o artigo 16° do Regulamento (UE) n®1094/20102, a EIOPA emite estas
Orientacdes revistas a fim de fornecer diretrizes sobre a forma como as empresas de seguros e
resseguros devem aplicar os requisitos da Diretiva 2009/138/CE3 ("Diretiva Solvéncia II") e do
Regulamento Delegado (UE) n®2015/354 da Comissao ("Regulamento Delegado"), sobre a melhor
estimativa de avaliagdo.

Orientagoes da EIOPA sobre limites contratuais, de 6 de julho de 2022

Em conformidade com o artigo 16° do Regulamento (UE) n® 1094/20102, a EIOPA emite estas
Orientacgdes revistas a fim de fornecer diretrizes sobre a forma como as empresas de seguros e
resseguros devem aplicar os requisitos da Diretiva 2009/138/CE3 ("Diretiva Solvéncia ") e do
Regulamento Delegado (UE) n°® 2015/354 da Comissao ("Regulamento Delegado”), sobre os limites
dos contratos de seguro e resseguro.
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Legislacao: Direito dos Valores Mobiliarios e do Mercado de Capitais

Regulamento Delegado (UE) 2022/1455 da Comissao, de 11 de abril de 2022 - JOUE L- 229, de 05-
09-2022

Complementa o Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito as normas técnicas de regulamentacao relativas ao requisito baseado nas despesas gerais fixas
aplicavel as empresas de investimento.

Retificacdo do Regulamento Delegado (UE) 2022/1159 da Comissao, de 11 de margo de 2022 -
JOUE L- 220, de 25-08-2022

Retifica o Regulamento Delegado (UE) 2022/1159 da Comisséo, de 11 de margo de 2022, que
complementa o Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz
respeito as normas técnicas de regulamentacao para a divulgagao publica da politica de investimento
pelas empresas de investimento. Com a retificagdo pretendeu-se adicionar dois quadros relativos ao
modelo de proporgao dos direitos de voto e as declaragdes de voto.

Regulamento Delegado (UE) 2022/1299 da Comissao, de 24 de margo de 2022 - JOUE L- 197, de 27-
07-2022

Complementa a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, no que diz respeito as
normas técnicas de regulamentacao que especificam o contetdo dos controlos de gestao das posicdes
efetuados pelas plataformas de negociagao.

Regulamento Delegado (UE) 2022/1301 da Comissao, de 31 de margo de 2022 - JOUE L - 197, de 26-
07-2022

Altera as normas técnicas de regulamentagao estabelecidas no Regulamento Delegado (UE)
2020/1226 no respeitante as informagoes a prestar em conformidade com os requisitos de notificagao
simples, transparente e padronizada para as titularizagdes sintéticas de balanco.

Regulamento Delegado (UE) 2022/1303 da Comissao, de 20 de abril de 2022 - JOUEL - 197, de 26-
07-2022

Complementa a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as
normas técnicas de regulamentagao para a aplicacao de limites as posi¢ées em derivados de
mercadorias e ao procedimento a seguir a fim de requerer a isengao de limites as posigoes.

Regulamento de Execugao (UE) 2022/1300 da Comissao, de 24 de margo de 2022 - JOUE L- 197,
de 26-07-2022

Altera o Regulamento de Execugao (UE) 2017/1093 que estabelece normas técnicas de execugao no
que se refere ao formato dos relatérios de posicdo a apresentar pelas empresas de investimento e
operadores de mercado.
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Regulamento de Execugao (UE) 2022/1220 da Comisséo, de 14 de julho de 2022 - JOUEL - 188, de
15-07-2022

Estabelece normas técnicas de execugéo para a aplicagdo da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho no que respeita ao formato em que as sucursais de empresas de paises
terceiros e as autoridades competentes devem comunicar as informacdes a que se refere o artigo 41.°,
numeros 3 e 4, da referida Diretiva.

Regulamento de Execugao (UE) 2022/1210 da Comisséo, de 13 de julho de 2022 - JOUEL - 187, de
14-07-2022

Estabelece normas técnicas de execugao para a aplicagdo do Regulamento (UE) n.° 596/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita ao formato das listas de pessoas com acesso a
informacao privilegiada e das respetivas atualiza¢des, a luz da necessidade de assegurar que as
autoridades competentes recebem as informagdes necessarias para cumprir a tarefa de protegera
integridade dos mercados financeiros e de investigar eventuais abusos de mercado.

Regulamento Delegado (UE) 2022/1159 da Comissao, de 11 de margo de 2022 - JOUE L- 179, de 06-
07-2022

Complementa o Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito as normas técnicas de regulamentacdo para a divulgagao publica da politica de investimento
pelas empresas de investimento.

Regulamento n.®° 7/2022 - DR n.° 165/2022, Série Il, de 26-08-2022

Relativo a supervisao prudencial das empresas de investimento e aos respetivos planos de recuperagio
e altera os Regulamentos da CMVM n.° 2/2007, n.° 1/2020 e n.° 9/2020 e revoga o Regulamento da
CMVM n.° 6/2018 e parcialmente o Regulamento da CMVM n.° 1/2011.

Regulamento n.° 6/2022 - DR n.° 155/2022, Série Il, de 11-08-2022

Altera o Regulamento da CMVM n.° 3/2018, de 28 de agosto, que visa definir os conteidos minimos a
dominar pelos colaboradores, de intermediarios financeiros, que prestam servicos de consultoria para
investimento, de gestao de carteiras por conta de outrem ou dao informagdes a investidores sobre
produtos financeiros e servicos de investimento, principais ou auxiliares, assim como pelos consultores
auténomos, regulamentando também qualificagcdes e aptiddes profissionais a todos exigidas.

Circular da CMVM, de 1 de julho de 2022
Circular relativa ao regime juridico das obrigacdes cobertas.

Circular da CMVM, de 1 de julho de 2022

Atualizagdo da Circular de 17 de junho relativa ao prazo da obrigatoriedade de emissao de faturas
eletronicas para as micro, pequenas e médias empresas, quando cocontratantes no ambito da
contratagdo publica, prorrogado para 1 de janeiro de 2023.
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Orientacoes da ESMA, de 23 de setembro de 2022
Orientagdes sobre os requisitos de sustentabilidade, ao abrigo da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho de 15 de maio de 2014.

Relatdrio conjunto das Autoridades de Supervisao Europeias (ESAs), de 30 de setembro de 2022
Relatorio das ESAs sobre a informacéao a incluir nos documentos pré-contratuais, nos sitios Web, e em
relatorios periddicos sobre os investimentos em gas fossil e energia nuclear, ao abrigo do Regulamento
(UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019.

Relatoério da ESMA, de 1 de setembro de 2022
Relatério sobre tendéncias, riscos e vulnerabilidades dos mercados financeiros da Unido Europeia.

Relatério conjunto das ESAs, de 28 de julho de 2022

Relatdrio sobre o grau de divulgacao de informagdes voluntarias relacionadas com a sustentabilidade
no setor financeiro, ao abrigo do Regulamento (UE) n.° 2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 27 de novembro de 2019.

Relatério da ESMA, de 21 de julho de 2022

Relatério final sobre a avaliagao entre pares (peer review) dos procedimentos de verificacdo e
aprovacéo dos prospetos pelas autoridades competentes, ao abrigo do Regulamento (UE) 2017/1129
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017.

Relatério conjunto da EBA e ESMA, de 20 de julho de 2022

Relatdrio final das orientagcdes sobre os procedimentos e metodologias referentes a supervisao
prudencial e ao processo de avaliagao ao abrigo da Diretiva (UE) 2019/2034 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativa a supervisao prudencial das empresas de
investimento.

Relatério da ESMA, de 15 de julho de 2022

Relatdrio final sobre as revisdes as orientagdes relativas ao ambito de aplicagao do Regulamento (CE)
n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009, relativo as agéncias
de notagao derisco.

Relatdrio da ESMA, de 8 de julho de 2022
Relatdrio sobre a aplicagdo das medidas administrativas e a imposigao de san¢des em caso de infragdo

as disposi¢oes legais nacionais adotadas nos termos da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 8 de Junho de 2011.

Relatdrio da ESMA, de 8 de julho de 2022
Relatério sobre a aplicagdo das medidas e sangdes em caso de infragao as disposicoes legais nacionais

aprovadas nos termos da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho
de 2009.



CUATRECASAS

Relatério da ESMA, de 8 de julho de 2022

Relatdrio sobre a aplicagao das medidas e san¢des em caso de infragao as disposicdes legais nacionais
aprovadas nos termos da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio
de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros.

Relatério conjunto da EBA e ESMA, de 2 de julho de 2022

Relatdrio final das orientagdes sobre a avaliacao da idoneidade dos membros do érgao de
administracdo e dos titulares de fungdes-chave, ao abrigo da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013 e da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 15 de maio de 2014.
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Jurisprudéncia selecionada

Jurisprudéncia nacional

Acérdao do Supremo Tribunal de Justica, de 22 de setembro de 2022 (Processo 1736/19.8T8AGD-
B.P1.51)

O Supremo Tribunal de Justica procedeu a uniformizagao de jurisprudéncia em matéria de contratos
de mutuo, mais especificamente, em matéria de prazo de prescri¢ao de créditos.

Nos termos do artigo 310.° alinea ) do Cédigo Civil as quotas de amortizagdo do capital pagaveis com
0s juros prescrevem no prazo de cinco anos. Deste modo, perguntava-se se, em caso de vencimento
antecipado das prestagdes, a prescricao incidiria sobre cada uma das prestagoes de capital ou se, pelo
contrario, a prescrigao se reportaria a integralidade da obrigagdo em divida.

O Supremo Tribunal de Justiga decidiu que, ocorrendo vencimento antecipado das prestagoes,
designadamente, nos termos do artigo 781.°do Cddigo Civil, o prazo de prescri¢do se mantém,
incidindo o seu termo “a quo” na data desse vencimento e em relagao a todas as quotas assim vencidas.

Para obter informacéo adicional sobre o contetido deste documento, por favor dirija-se ao seu
contacto habitual na Cuatrecasas.
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