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Editorial

O segundo trimestre de 2023, na esteira do que se verificou no inicio do ano, foi novamente pautado pela discussao
do programa “Mais Habitagdo”, culminando com a sua aprovacao final global pelo parlamento onde destacamos, de
entre outras as seguintes medidas fiscais:
?»  Fim dos vistos gold para novos pedidos de concessao de vistos de residéncia para investimentos de
natureza imobiliaria;
> Aumento da deducio do Imposto Municipal sobre Iméveis (“IMI”) familiar, em funcao do numero de
dependentes;
?  Reducao de 28% para 25% da taxa especial de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (“IRS”)
sobre as rendas;
pJ Isencdo de IRS no ambito de mais-valias resultantes da venda de imdveis ao Estado ou aos municipios;
»  Fim dos beneficios fiscais a reabilitagdo urbana para fundos de investimento;
»  Limitagao do ambito de aplicacio da taxa reduzida de Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA") nas
empreitadas de reabilitacdo urbana;
?  Aprovacao de uma contribuicdo extraordinaria sobre o Alojamento Local;
> Aprovacao de incentivos fiscais, em IRS e Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”), para
o0s proprietarios que retirem as suas casas do alojamento local;
> Aprovacio de beneficios fiscais para obras de casas do arrendamento acessivel, com reducao de taxa de
IVA a 6% e isencgoes de IMI e Imposto Municipal sobre as Transmissdes Onerosas de Iméveis (“IMT”);
> Aprovacio de isencdo de mais-valias na venda de iméveis da familia.

Quanto as empresas ¢ de assinalar a aprovagao do Programa Avancar, através da Portaria n.° 187/2023, de 3 de julho -
que criou um incentivo a contratagao sem termo de jovens qualificados, assentando na combinacdo de um apoio
financeiro a contratagao e de um apoio ao pagamento de contribui¢des para a seguranca social, que podem ser
acumulados com outras medidas de incentivo ao emprego.

Do lado da fiscalidade internacional, estamos a acompanhar a proposta de Diretiva apresentada pela Comissao
Europeia no passado dia 19 de junho - Faster Initiative - que tem como objetivo tornar os procedimentos de
retencao na fonte na Unido Europeia mais eficazes e seguros para os investidores, intermediarios financeiros (v.g.
bancos) e administragdes fiscais - tema de extrema relevancia para as tendéncias de uniformizagéo europeia em
matéria de tributacdo do rendimento e que tera desenvolvimento nos proximos meses.

Em matéria de jurisprudéncia, observamos dinamicas nas decisées do Tribunal Constitucional em matéria de
Contribuigao Extraordinaria sobre o Setor Energético (“CESE”), bem como a prolagao de uma decisao pelo Supremo
Tribunal Administrativo (Acérdao de 24-11-2021, Processo n.° 23/21.6BALSB - Pleno da 2.2 Secgdo) onde se
uniformiza a jurisprudéncia sobre as isencdes fiscais do artigo 8.° do regime juridico dos FIIAH, na sua redagao
original, em matéria de Imposto do Selo, IMI e IMT, no sentido de deverem ser interpretadas no sentido de que
estao sujeitas a condigao resolutiva de efetiva destinagao do imével a arrendamento para habitacdo permanente,
ficando aqueles beneficios fiscais sem efeito se o imével vier a ser alienado sem ter sido arrendado ou sem que o
Ministro das Financas autorize a sua alienacao.
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Num momento de bastante atividade legislativa e jurisprudencial, a Equipa da Cuatrecasas acompanha os temas da
atualidade e as tendéncias em matéria de tributacao fiscal e parafiscal, apresentando os seguintes artigos de
opinido nesta edigao:

?  Anténio Schwalbach, André Areias e Francisco Ludovino Reis debrucam-se sobre a CESE da discérdia;
?  André Areias escreve sobre licenciar para estabilizar VA reduzido em reabilitacio urbana;

?  Tiago Martins de Oliveira e Catarina Ledo analisam as alteragées ao novo regime fiscal de Incentivo a
Capitalizacao das Empresas; e

> Daniel S. de Bobos-Radu e Beatriz Vale Régo comentam a isencao de IVA na administragdo ou gestao de fundos
de investimento.

Serena Cabrita Neto
Coordenadora da Equipa Fiscal Portugal



https://www.cuatrecasas.com/pt/portugal/lawyers/serena-cabrita-neto

AAA CUATRECASAS | 2.° TRIMESTRE 2023 |

A\

Em resultado das decisées contraditorias recentemente emanadas pelo Tribunal
Constitucional sobre a CESE, procura-se analisar, numa 6tica critica, as duas diferentes
abordagens ao tema.

Por Antdnio Schwalbach, André Areias e Francisco Ludovino Reis

Com a aprovacao da Lei do Orgamento do Estado (“OE”) para 2014, foi criada uma figura tributaria, denominada de
“extraordindria” que visou financiar mecanismos que promovessem a sustentabilidade sistémica do setor energético: a
CESE. Surpreendentemente - ou talvez nem tanto, face as prementes necessidades de receita tributaria por parte do
Estado - este novo tributo, criado para vigorar apenas durante o ano de 2014, vai a caminho do seu décimo aniversario.

Face ao encargo que a CESE representa para os operadores que integram o setor energético nacional (que ascendeu em
2022, na totalidade, a cerca de 125 milhdes de euros, segundo a Conta Geral do Estado), muita tem sido a discussao sobre
os fundamentos que legitimam a sua vigéncia, tendo sido criada a mais intensa litigdncia nos tribunais portugueses.

Neste cenario, ndo deixa de ser surpreendente a indefini¢ao do Tribunal Constitucional (“TC”) sobre este tributo nos
ultimos seis meses.

Primeiro, através do Acérdao n.° 101/2023, de 16 de margo de 2023, os juizes do Palacio Ratton, decidiram,
unanimemente, pela inconstitucionalidade da CESE, quando aplicada aos operadores do setor do gas natural, por violagdo
do principio daigualdade tributaria, mas apenas a partir do ano de 2018. Isto porque o TC considerou que, a partir dessa
data, e mediante instrumento legislativo, a maior parcela da receita tributaria seria destinada a reduzir a divida tarifaria do
subsetor elétrico, nao sendo admissivel que os operadores ndo integrados nesse subsetor (por exemplo, os operadores do
subsetor do gas natural) participassem nos encargos que dai pudessem advir. Este acérdao representou uma clara
mudanca de posicao do Tribunal. Uma mudanga muito aplaudida pelos contribuintes.

Contudo, em maio, o TC mudou de posicao, através do Acérdao n.° 296/2023, datado de 25 de maio de 2023, ainda que
com um voto de vencido. O TC concluiu que a reducao da divida tarifaria do setor elétrico afinal beneficiava, ainda que
tendencialmente, um grupo homogénico de operadores, incluindo os operadores do setor do gas natural. Alis, segundo
este Acordao, o que seria suscetivel de violar o principio da igualdade era a circunstancia de atribuir um tratamento
tributario desigual e injustificado (?) entre os operadores do subsetor da eletricidade e os operadores do subsetor do gas
natural.

Por fim, mais recentemente, em junho, registou-se uma possivel aproximagao ao primeiro acérdao acima referido.
Através do Acdrdao n.° 338/2023, datado de 6 de junho de 2023, o TC, embora ndo tomando posi¢do concreta sobre a
tematica aqui em analise, pareceu direcionar-se no sentido do primeiro Acérdao citado, uma vez que defende que se
verificou, em 2018, uma alteragao da configuracao da propria CESE e da alocagédo da sua receita.
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Sendo (quase) impossivel desenvolver um exercicio de futurologia, por forma a concluir qual a linha jurisprudencial que
de ora em diante serd seguida pelo TC, é, no entanto, possivel apreciar alguns dos argumentos discutidos nas decisdes
proferidas.

Em primeiro lugar é de notar que, em boa hora, o Acérdao do TC de margo veio iluminar um ponto elementar: aos
operadores do subsetor do gas natural esta a ser exigido um tributo cuja principal finalidade podera ser, no limite, a de
suportar a divida tarifaria do subsetor elétrico. Isto quando a CESE ja ndo se apresenta como uma contribuicao desenhada
para financiar todo o sector. Ou seja, deixou de existir qualquer conexao evidente.

Como em qualquer tributo - ndo se podera esquecer que a CESE constitui uma contribuicao financeira -, o legislador teria
0 6nus constitucional de delimitar, com necessaria precisao, qual a base de incidéncia e respetivos fundamentos que
sustentam o principio da equivaléncia. Mas, em matéria de CESE, tudo sucede ao contrario.

Mas acrescente-se ainda o seguinte elemento que deveria, igualmente, ser mais bem ponderado na andlise da legalidade
da CESE a partir de 2018: de acordo com dados publicos da Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos, a divida
tarifaria em 2013 estava situada em 3.677 milhdes de euros, tendo evoluido positivamente para maximos de 5.080
milhdes de euros em 2015. Desde entao, a trajetoria da divida tem sido decrescente, estando hoje a divida situada em
minimos de 879 milhdes de euros.

Ora, tendo sido a CESE criada com o propésito de redugao da divida tarifaria (sendo tal confirmado por norma
programatica da Lei do OE para 2019 e autorizagéo legislativa da Lei do OE para 2020) e encontrando-nos num cenario de
valores minimos de divida tarifaria, ndo estara ja esvaziada a propria razdo da existéncia da CESE?

Perante a evidente problematica que se verifica em torno deste tributo, espera-se que o plenario do TC, quando for
chamado para fixar jurisprudéncia constante e uniformizar as decisées (contraditorias), tenha a capacidade de se afastar
dos antigos canones e continuar a trilhar o novo e bom caminho iniciado em margo, no sentido da desadequacao da CESE
no panorama fiscal do pais.
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Licenciar para estabilizar o IVA reduzido em reabilitacao urbana

Com o pacote Mais Habitagao e os temas urbanisticos em grande destaque, também o IVA
incidente sobre a reabilitagdo merece um enfoque especifico.

Por André Areias

No momento em que se escreve este artigo, a Assembleia da Republica ja aprovou, em votacao final global, o “Programa
Mais Habitacao’, resultante da Proposta de Lei n.° 71/XV/1.2 do Governo, devendo o diploma seguir o seu percurso
normal (salvo algum travao ou obstaculo presidencial) até a sua publicagao e entrada em vigor.

Das medidas aprovadas, destaca-se negativamente a restricao do ambito de aplicagao da taxa reduzida de IVA as
empreitadas de reabilitacdo urbana realizadas em areas de reabilitacao urbana.

Se, aluz da redagao em vigor daverba 2.23 da Lista | anexa ao Codigo do IVA, sdo as empreitadas de reabilitagdo urbana
(tal como definidas em diploma especifico) realizadas em iméveis ou em espacos publicos localizados em areas de
reabilitagdo urbana, que beneficiam da taxa reduzida de IVA, ja com a nova redacao da verba 2.23 do “Programa Mais
Habitacdo” passam a ser as empreitadas de reabilitagdo de edificios, bem como as empreitadas de construcao ou
reabilitacdo de equipamentos de utilizacdo coletiva de natureza publica, localizados em dreas de reabilitagdo urbana, que
podem beneficiar da taxa reduzida de IVA (salvo as demais situagdes previstas na lei).

Face a esta abrupta alteracdo do enquadramento em IVA das empreitadas de reabilitacdo urbana, deixando a taxa
reduzida de ser aplicada a reabilitacao urbana realizada em iméveis ou em espagos publicos, o que permite abranger
acoes de reabilitacdo muito mais abrangentes do que a mera intervencao em edificios, muitos sdo os promotores e
construtores que podem ver os seus projetos afetados por esta alteracao legislativa.

De facto, os projetos de reabilitagdo urbana que se encontrem em curso no momento em que a nova redagao da verba
2.23. entrar em vigor, correriam o risco de ficar enquadradas em dois regimes de IVA distintos, podendo a mesma
empreitada ser sujeita a duas taxas de IVA diferentes (a reduzida e a normal), atendendo a que as regras de exigibilidade
do imposto nas prestagdes de servigos de carater continuado (como sao as empreitadas), determinam que o [VA sera
exigivel no termo do periodo a que se refere cada pagamento, devendo aplicar-se a taxa em vigor a essa data.

Ora, a aplicacdo de duas taxas de [VA distintas em relagdo a mesma operacao levanta, necessariamente, algumas questoes
em matéria de seguranca juridica e de neutralidade que ndo sao de menorizar.

E, porisso, de louvar que o legislador tenha procurado salvaguardar da nova redacao da verba 2.23 os projetos imobiliarios
jainiciados com a previsao de uma norma transitéria que sera incluida na versao final do diploma.
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De acordo com esta norma, a verba 2.23, na sua nova e restritiva redagdo, nao serd aplicavel as operagdes urbanisticas em
relacao aos quais tenham sido submetidos, junto da cdmara municipal territorialmente competente e antes da data da
entrada em vigor da nova lei, i) pedido de licenciamento, ii) comunicagao prévia ou iii) pedido de informagao prévia.

Também ndo sera aplicavel a nova redagdo da verba 2.23, as operagdes urbanisticas cujos pedidos de licenciamento ou de
comunicacao prévia tenham sido submetidas junto da camara municipal territorialmente competente apds a entrada em
vigor da presente lei, desde que submetidos ao abrigo de uma informagao prévia favoravel em vigor.

Assim, e antecipando-se a entrada em vigor do diploma legal que ira restringir o ambito de aplicacdo da taxa reduzida de
IVA as empreitadas de reabilitacao urbana, nao podera deixar de se salientar aimportancia do timing do pedido de
licenciamento, comunicacao prévia ou pedido de informacéo prévia por parte dos operadores econémicos como forma
de estabilizago da taxa de IVA (reduzida!) a aplicar as empreitadas de reabilitagdo urbana, assim se garantindo a
estabilidade do modelo financeiro que tenham desenvolvido para determinado projeto imobiliario.
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Alteracoes ao nov

Capitalizacao da

Em época de enorme inflagdo e de crise internacional, as empresas sdo desafiadas quanto
ao reforco da sua estrutura financeira, onde os beneficios fiscais tomam um papel ainda
mais relevante

Por Tiago Martins de Oliveira e Catarina Ledo

A Lei do Orcamento de Estado para 2023 (“LOE 2023”) criou o Regime Fiscal de Incentivo a Capitalizagéo das
Empresas (“ICE”) através da introdugao do novo artigo 43.°-D do Estatuto dos Beneficios Fiscais (“EBF”), tendo
revogado os beneficios fiscais que se encontravam associados a capitalizacdo das Empresas - nomeadamente o
Regime da Remuneragao Convencional do Capital Social (“RCCS”) e o Regime de Dedugéo por Lucros Retidos e
Reinvestidos (“DLRR”).

Este novo beneficio fiscal traduz-se numa deducéo ao lucro tributavel apurado em sede de IRC de uma importancia
correspondente a aplicacdo da taxa de 4,5% aos aumentos liquidos dos capitais proprios elegiveis, a qual pode ser
majorada em 0,5%, caso o sujeito passivo se qualifique como micro, pequena ou média empresa ou empresa de
pequena-média capitalizagao (Small Mid Cap).

Sem prejuizo da regulagdo quanto aos sujeitos passivos elegiveis e demais condigdes de aplicacdo, o novo beneficio
fiscal cedo gerou controvérsia quanto a sua quantificacdo, tendo implicado uma alteragao legislativa menos de 5
meses apds a sua entrada em vigor - Lei n.° 20/2023 de 17 de maio.

Qual o principal problema causado pela redacao inicial do artigo 43.°-D do EBF?

Daredacdo inicial do regime resultava que este apenas se aplicaria a soma algébrica dos aumentos liquidos dos
capitais proprios elegiveis verificados em cada um dos nove periodos de tributacao anteriores, devendo apenas ser
considerados os periodos de tributacao que se iniciassem em ou ap6s 1 de janeiro de 2023.

Assim, ao contrario do que parecia ser a intencao do legislador, este regime apenas seria aplicavel a partir do
periodo de tributacao de 2024 pelo que, tendo o RCCS e o regime da DLRR sido revogados pela LOE 2023, ao
periodo de tributacao de 2023 nao se aplicaria qualquer beneficio fiscal associado a capitalizacao das empresas.
Qual a principal alteragao introduzida pela Lei n.° 20/2023?

De acordo com a nova redagao do artigo 43.°-D do EBF, “o montante dos aumentos liquidos dos capitais préprios elegiveis

deve ser apurado por referéncia ao somatdrio dos valores apurados no préprio exercicio e em cada um dos nove periodos de
tributagdo anteriores”.
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Adicionalmente, a nova disposicao transitéria prevé que o primeiro lucro contabilistico abrangido pelo ICE é o lucro
do periodo de 2022, cuja deliberagao e correspondente aplicagao em resultados transitados, reservas ou no
aumento do capital ocorra no periodo de tributacdo que se inicie em ou apds 1 de janeiro de 2023, colocando assim
fim ao principal problema apontado a redagéo inicial da norma.

Ainda, a Lei n.° 20/2023 veio esclarecer que ndo sao considerados os aumentos de capital efetuados com recurso
aos lucros gerados no periodo de tributacao de 2022 que tenham beneficiado do anterior regime da RCCS, tendo o
legislador procurado evitar a duplicacao da utilizagao de beneficios fiscais.

Em face do exposto, foi eliminado o vazio legislativo que iria afetar o periodo de tributacdo de 2023 relativamente a
beneficios fiscais associados a capitalizagdo das empresas, prevendo-se expressamente a aplicagao do ICE a este
exercicio.

Outras alteragées introduzidas pela Lei n.° 20/2023

Além de resolver o principal problema causado pela redacao inicial do artigo 43.°-D do EBF, o legislador optou ainda
por tentar clarificar alguns conceitos do ICE.

Foi modificada a definicao de aumentos de capitais préprios elegiveis relacionados com os lucros obtidos no
periodo de tributagao anterior e aplicados em resultados transitados, reservas ou no aumento do capital. Assim, e
enquanto na redacao inicial da norma apenas era feita referéncia aos lucros contabilisticos, a nova redagao do artigo
43.°-D do EBF introduzida pela Lei n.° 20/2023 limita a aplicacao do ICE aos lucros contabilisticos passiveis de
distribuicao, de acordo com a legislacao comercial - vide artigos 32.° e 33.° do Cdédigo das Sociedades Comerciais.

Esta alteracao visa desde logo excluir da aplicagdo do ICE os ganhos resultantes da aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial, evitando assim a aplicacao deste beneficio fiscal em dois sujeitos passivos diferentes
tendo por referéncia o mesmo lucro econémico.

Contudo, fica por esclarecer se foi intencao expressa do legislador excluir a aplicagdo do ICE aos sujeitos passivos
que, nao obstante apurarem lucro contabilistico, registem resultados transitados negativos, uma vez que nos
termos da legislacdo comercial ndo podem ser distribuidos aos s6cios os lucros do exercicio que sejam necessarios
para cobrir prejuizos transitados.

Adicionalmente, e quanto aos sujeitos passivos elegiveis para aplicacio do ICE, foi ainda clarificado que o mesmo
nao é aplicavel as entidades sujeitas a supervisao do Banco de Portugal ou da Autoridade de Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensées, nem sucursais em Portugal de institui¢des de crédito, de outras instituigdes financeiras ou de
empresas de seguros.

De destacar assim que, apesar do principal problema causado pela LOE 2023 relativamente a este regime ter sido
resolvido pela Lei n.° 20/2023, ficaram por resolver algumas questdes relacionadas com a aplicagéo do ICE (v.g.
adequacao do regime a proposta de Diretiva para reduzir a distor¢ao divida-capitais préprios — Diretiva DEBRA -
nomeadamente quanto a eventuais limitagdes adicionais a dedutibilidade de gastos de financiamento) e outras
questdes foram agora introduzidas (v.g. limitacao relacionada com os lucros contabilisticos passiveis de distribuicao,
de acordo com a legislagdo comercial), as quais provavelmente apenas serao esclarecidas apos o confronto da
Autoridade Tributaria com a aplicagao pratica do regime. Assim, é expectavel que voltemos a este assunto
brevemente.
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Isengio de IVAn X istre é‘b,ou gestao de

fundos

A clarificacao pelos tribunais da aplicabilidade da isen¢do nas comissoes de administragdo
e gestao de fundos de investimento convoca a necessidade de analisarmos a fundo os seus
contornos.

Por Daniel S. de Bobos-Radu e Beatriz Vale Régo

Na sequéncia dos recentes acérdaos proferidos pelo Tribunal de Justi¢a da Unido Europeia (“TJUE”) nos casos BlackRock (C
231/19) e Ke DBKAG (C 58/20 e C 59/20), foi a vez do Tribunal Arbitral constituido no &mbito do Proc. n.° 484/2022-T
emitir uma decisdo, datada de 30 de margo de 2023, sobre aisenc¢do de IVA na administragao ou gestao de fundos de
investimento.

Estava em causa uma sociedade de capital de risco (“SCR”) que gere diversos fundos de investimento, competindo-lhe
administrar aqueles organismos de investimento coletivo, praticando, em geral, todos os atos e operagdes convenientes a
sua boa administragdo. Para cumprir as suas obrigacoes, a SCR recorre a servicos de terceiros, designadamente servigos
juridicos, tais como de execugao do regulamento dos fundos de capital de risco, preparagéo, criagao e constitui¢io dos
fundos, colaboragao na organizagao de assembleias de participantes e temas fiscais especificos, v.g., relacionados com o
Imposto do Selo relativo aos servicos prestados pela SCR.

ASCR, em coligacido com a sociedade de advogados prestadora dos referidos servicos, entendia que os servigos em causa
deviam aproveitar daisengao prevista no artigo 9.°, alinea 27), subalinea g), do Cédigo do IVA (correspondente a
transposicao do artigo 135.%,n.° 1, alinea g), da Diretiva 2006/112/CE do Conselho, de 28 de novembro de 2006), nos
termos da qual estdo isentas de IVA a administracao ou gestao de fundos de investimento.

De acordo com o TJUE na jurisprudéncia referida, a referida isengao tem o alcance de abranger as “prestagées de servigos
fornecidas por terceiros a sociedades de gestao de fundos comuns de investimento, como tarefas fiscais que consistem
em assegurar que os rendimentos do fundo obtidos pelos participantes sao tributados de acordo com a lei nacional (...)
desde que tenham um nexo intrinseco com a gestao de fundos comuns de investimento e sejam exclusivamente
fornecidas para efeitos da gestao desses fundos, independentemente de serem totalmente externalizadas” - cf. Ke DBKAG
(C58/20 e C59/20), n.c68.

Os fundamentos subjacentes & isengao em aprego, como o TJUE vinha referindo, entre outros, em ATP PensionService (C
464/12), prendem-se com o favorecimento do acesso dos pequenos investidores ao mercado de valores mobiliarios, ja
que a gestdo comum dos investimentos nos fundos comuns de investimento oferece Ihes a possibilidade de deter uma
carteira diversificada que os protege dos riscos inerentes a flutuagao do valor dos titulos, repartindo o custo de uma
gestao especializada - de outro modo, o principio da neutralidade fiscal opor-se ia a que os operadores econdmicos que
efetuam as mesmas operagdes sejam tratados de forma diferente em matéria de cobranca do IVA.

NEWSLETTER FISCAL | 11


https://www.cuatrecasas.com/pt/portugal/lawyers/daniel-bobos-radu

A~ CUATRECASAS | 2°TRIMESTRE 2023 |

AN

No caso em apreco, o Tribunal Arbitral concluiu que, ndo tendo havido corre¢des das faturas nem demonstrada a
impossibilidade de utilizacao das faturas para exercicio do direito a dedugéo, ndo se esta perante uma situagao em que
seja permitida a anulacao das autoliquidagdes, como, alias, decorre do teor expresso do n.° 3 do artigo 97.° do CIVA, que
estabelece que “as liquidagdes sé podem ser anuladas quando esteja provado que o imposto nao foi incluido na fatura
passada ao adquirente nos termos do artigo 37.°".

A Requerida Administracdo Tributdria acrescenta que “se a Requerente entende que néo deveria ter liquidado IVA nas
faturas, ou seja, que liquidou indevidamente IVA nas faturas, entdo, deveria proceder & correcao das faturas (sempre e
quando esteja em tempo para o fazer) e, nos termos previstos no art.® 78.° do CIVA, regularizado a seu favor o imposto,
uma vez que cumprido o procedimento para tal ali previsto”

Nao obstante a aludida Decisao Arbitral ter sido condicionada por aspetos formais e procedimentais, a referida
jurisprudéncia do TJUE, na senda de anteriores casos tais como Abbey National (C-169/04) e GfBk (C 275/11), vem
confirmar a aplicagao da isengao a determinados servicos, prestados em circunstancias especificas no contexto da gestao
de fundos de investimento.

E expectavel que se sigam mais litigios no plano interno. Neste contexto, as sociedades gestoras, por um lado, devem
rever os servigos contratados a terceiros para aferir da suscetibilidade de beneficiarem da referidaisencao de IVA; por
outro lado, os prestadores de servicos de sociedades gestoras deverao, igualmente, avaliar o impacto desta linha
jurisprudencial no ambito das suas operagodes ativas.

Anosso ver, nao obstante a citada jurisprudéncia do TJUE ter gerado ailusao de um ambito de aplicacéo relativamente
alargado da referida isengao, nao devem ser menosprezados os requisitos especificos da sua aplicagao, tal como
propugnados por aquela instancia: apresentarem os servigos um nexo intrinseco com a gestao de fundos comuns de
investimento e serem exclusivamente fornecidos para efeitos da gestao desses fundos.

Para obter informacao adicional sobre o conteudo deste documento, por favor dirija-se ao seu contacto
habitual na Cuatrecasas.
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