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Introduc¢ao ao regime

Em 12 de janeiro de 2022, o Decreto-Lei n.° 11/2022, de 12 de janeiro, aprovou o regime
juridico dos empréstimos participativos (o “Regime EP”).

Os empréstimos participativos, ja previstos noutros ordenamentos juridicos, como o
espanhol (os préstamos participativos), o alemao (as partiarisches Darlehen) ou o francés (os
prét participatif)), sao um novo instrumento de capital préprio, mas sob a forma de um
mutuo ou valor mobiliario, que, na pratica, ja era utilizado por algumas entidades ainda que
sob uma veste exclusivamente contratual.

Caracterizacao

Os empréstimos participativos sao contratos de crédito onerosos que podem assumir a forma
de mutuo ou titulos representativos de divida (e.g. obrigagoes).

Sao contabilizados como instrumento de capital préprio, sempre que as partes sujeitem a
remuneragao aos resultados da mutuaria e o seu reembolso ou amortizagao esteja
dependente do cumprimento das regras de distribuicao de bens e lucros aos sdcios previstas
no Cddigo das Sociedades Comerciais.

Entidades Financiadoras e Financiadas

O Regime EP elenca taxativamente o tipo de entidades que podem conceder empréstimos
participativos que abrangem apenas:

a)  asinstituicdes de crédito e sociedades financeiras;

b) os organismos de investimento alternativo especializado de créditos, de capital
de risco e de empreendedorismo social;

c) as sociedades de investimento mobilidrio para fomento da economia;

d) o Fundo de Capitalizagao e Resiliéncia; e

e) outras entidades que estejam habilitadas a concessao de crédito a titulo
profissional.

Ou seja, ndo se foi muito mais além das entidades que ja se encontram habilitadas a conceder
crédito. Estranhamente, esta restricao aplica-se igualmente a valores mobiliarios, o que nao
deixa de ser uma novidade na arquitetura da legislacao jusmobiliaria.

Do lado das entidades financiadas, podem contrair estes empréstimos ou emitir os titulos
representativos deste tipo de divida quaisquer sociedades comerciais do setor nio financeiro.
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Formalidades

A contratacao dos empréstimos participativos requer prévia deliberacao da assembleia geral
do mutuario, independentemente do seu formato.

Caso o empréstimo participativo adote a forma de mutuo, o mesmo estara sujeito a forma
escrita. A documentagao deve mencionar expressamente a sujeicao do empréstimo ao
Regime EP, contendo ainda referéncia a sua finalidade.

Remuneracgao e reembolso

A remuneragao dos empréstimos participativos pode ser indexada, de forma exclusiva ou
parcial, a uma participagao nos resultados do mutuario. O Regime EP permite as partes
convencionem uma componente adicional de taxa de juro a remuneragao, a qual pode ser
capitalizada, e independente dos resultados da sociedade mutuaria.

A base da remuneracao pode ser estabelecida mediante uma percentagem fixa ou variavel
(crescente) dos resultados (partindo de qualquer indicador financeiro da demonstragao de
resultados, como seja o volume de negécios, o EBITDA ou o resultado liquido), ou pode ser
proporcional ao peso do valor nominal do empréstimo participativo no capital préprio.

O pagamento da remuneracdo e o reembolso estara sempre dependente da existéncia de
resultados distribuiveis e as partes podem ainda acordar que o mesmo dependa de
deliberagao prévia dos sécios.

Hierarquia do crédito

Dada a sua natureza de capitais proprios, os créditos dos empréstimos participativos sao
considerados como créditos subordinados, sendo graduados logo acima dos créditos dos
sdcios e de outras pessoas especialmente relacionadas com a mutuaria.

Limita¢6es a entidade financiada

O Regime EP proibe o pagamento da remuneragao ou o reembolso do empréstimo
participativo, quando:

a) o capital proprio é, ou assim ficaria em virtude do pagamento ou reembolso,
inferior a soma do capital social e das reservas; ou

b) os lucros do exercicio sejam necessarios para cobrir prejuizos transitados ou
formar ou reconstruir reservas legais ou estatutarias.
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Na vigéncia do empréstimo participativo, a entidade financiada necessita de autorizacao
expressa da entidade financiadora para alterar as condi¢des estatutarias de reparticao de
lucro, atribuir privilégios as participag¢des sociais existentes, reembolsar suprimentos,
prestagoes acessorias ou suplementares, amortizar participagdes sociais ou deliberar a
reducdo do capital.

Incumprimento

O incumprimento do pagamento da remuneracao permite a entidade financiadora acionar as
garantias que tiverem sido concedidas, o que parece abrir a porta a prestacao de garantias
pela entidade financiada, e afastando-se expressamente a aplicacao do regime da assisténcia
financeira.

Alternativamente, a entidade financiadora podera requerer a conversao do empréstimo
participativo em capital social.

Para fiscalizar os resultados apresentados, a entidade financiadora pode exigir a realizagdo de
uma auditoria a situacao financeira da entidade financiada.

Conversao dos créditos em capital social

O Regime EP permite solicitar a conversao do empréstimo participativo em capital quando:

a)  naotenhasido reembolsado na totalidade, por nao se verificarem as condigoes
para o efeito, decorrido o prazo de reembolso estabelecido;

b)  casondo tenha recebido remuneragao devida durante mais de 12 meses,
seguidos ou interpolados;

) caso o 6rgao de administracao do mutuario ndo apresente o comprovativo da
aprovacao de contas e depdsito na Conservatoria do Registo Comercial,
decorridos 12 meses do prazo legal para o efeito.

As partes podem estabelecer contratualmente outras condigdes para conversao do
empréstimo.

O pedido de conversao dos créditos em capital social deve ser apresentado pela entidade
financiadora a entidade financiada, acompanhado de relatério elaborado por revisor oficial de
contas.

Apods receber o pedido de conversao, a entidade financiada deve convocar imediatamente
uma assembleia geral, a qual tera lugar num prazo de 60 dias a contar da rece¢ao do pedido e
seguirad o regime juridico da conversao de créditos em capital.
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Caso tal seja permitido pelos estatutos, as partes podem estabelecer o direito potestativo do
mutuante a conversao do empréstimo participativo, nas circunstancias e nos termos que
expressamente definirem na documentagao do empréstimo participativo.

Transmissibilidade

Os créditos emergentes dos contratos de empréstimo participativo sao livremente cediveis a
terceiros, incluindo a sociedades de titularizacdo de créditos.

Para obter informacao adicional sobre o contetido deste documento, por favor dirija-se ao
seu contacto habitual na Cuatrecasas.
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