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Bancario

Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del Banco de Espafa, por la que se modifican la
Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, y la
Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos.

Con esta Circular, se procede a la adaptacion de la Circular 4/2017, sobre normas de
informacion financiera publica y reservada, al Reglamento (CE) 1126/2008, por el que se
adoptan determinadas Normas Internacionales de Contabilidad, en lo que respecta a la
Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF-UE) 16 sobre arrendamientos.

En este sentido, se introducen determinadas novedades en cuanto al tratamiento contable
de los arrendamientos, especialmente respecto del arrendatario. Con estos nuevos criterios,
el arrendatario debera registrar los contratos de arrendamiento en su balance,
reconociendo, por un lado, un pasivo por arrendamiento y, por otro lado, un activo por
derecho de uso, de forma similar a lo que se venia exigiendo para los arrendamientos
financieros. También se introducen novedades respecto de las operaciones de venta con
arrendamiento posterior (“leasebacks”).

También se modifica la norma 4 de la Circular 4/2017, para que la frecuencia de remisién del
balance publico individual pase de ser mensual a trimestral.

Asimismo, se modifica la Circular 1/2013, sobre la Central de Informacién de Riesgos (CIR),
incorporando cambios menores para afadir algunas aclaraciones y mejoras en la redaccion.

La Circular, aligual que la propia NIIF-UE 16, entra en vigor el dia 1 de enero de 2019.

Proyecto de Circular del Banco de Espafia, sobre los requisitos del Documento
Informativo de Comisiones y del Estado de Comisiones, los sitios web de comparacién
de cuentas de pago y que modifica parcialmente la Circular 5/2012, de 27 de junio, del
Banco de Espana a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre
transparencia de los servicios bancarios y responsabilidad en la concesion de
préstamos.

Proyecto.


https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2018-17880
https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2018-17880
https://www.bde.es/f/webbde/INF/MenuHorizontal/Normativa/Circulares_y_guias_en_proceso_de_consulta/Ficheros/20181204_proyecto.pdf
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El objetivo de esta Circular sera desarrollar el Real Decreto-ley 19/2017 sobre cuentas de
pago basicasy la propia Orden Ministerial (aiin en tramitacién) que lo complemente.

En este sentido, se desarrolla el contenido del documento informativo de comisiones que
debera entregarse a los clientes antes de celebrar un contrato de cuentas de pago, utilizando
la plantilla que proporciona el propio Reglamento de Ejecucion (UE) 2018/34. Se regula
también la informacion que debera publicarse en los correspondientes establecimientos
comerciales y en paginas web (reemplazando lo previsto actualmente en la Circular 5/2012).

Se desarrolla igualmente el contenido del estado de comisiones que, anualmente en cada
mes de enero, debe entregarse a los clientes sobre las comisiones devengadas en relacién
con una cuenta de pago.

El Banco de Espana debera publicar en su pagina web la correspondiente informacion
comparativa de comisiones correspondiente a cada tipo de cuenta, en funcion de la
informacién que le remitan las distintas entidades.

Se regula igualmente la actividad de los operadores de sitios web que pretendan publicar
informacién comparativa de comisiones, los cuales deberan remitir al Banco de Espaia una

declaracién responsable sobre el cumplimiento de los requisitos que les sean exigibles.

El plazo de la consulta publica finaliza el dia 11 de enero de 2019.

Mercado de Valores e Inversion Colectiva

Real Decreto 1464/2018, de 21 de diciembre, por el que se desarrollan el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Con este Real Decreto, se completa la incorporacion del marco regulatorio MiFID Il al
Derecho espaiiol.


https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2018-17879
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Los aspectos clave del Real Decreto son los siguientes:

Limitacidn del cobro de incentivos o retrocesiones

» Se considerara que los incentivos o retrocesiones percibidos en relacion con la provision de
un servicio de inversién o un servicio auxiliar estan disefiados para elevar la calidad del
servicio pertinente al cliente si se cumplen todas las condiciones siguientes:

a) esta justificado por la prestacion de alguno de los siguientes servicios adicionales o
de nivel superior al cliente en cuestion, proporcional al nivel de los incentivos
recibidos:

- asesoramiento no independiente sobre inversion, respecto a una amplia gama
de instrumentos financieros adecuados, incluido un nimero apropiado de
instrumentos de terceras partes proveedoras de productos que carezcan de
vinculos estrechos con la empresa de servicios de inversion.

asesoramiento no independiente sobre inversién combinado bien con una
oferta al cliente para evaluar, al menos anualmente, la continuidad de la
idoneidad de los instrumentos financieros en los que haya invertido, o bien
otro servicio continuo que probablemente sea de valor para el cliente.

ofrecer, a un precio competitivo, a una amplia gama de instrumentos
financieros que probablemente satisfagan las necesidades del cliente, que
incluya un nimero apropiado de instrumentos de terceras partes
proveedoras de productos que carezcan de vinculos estrechos con la empresa
de servicios de inversion, junto con la provision de herramientas de valor
anadido, como instrumentos de informacion objetiva que ayuden al cliente a
adoptar decisiones de inversion o le faculten para el seguimiento, la
modelacién y el ajuste de la gama de instrumentos financieros en los que haya
invertido, o la provision de informes periddicos del rendimiento y los costes y
cargos asociados a los instrumentos financieros.

En los casos anteriores, tendra la consideracion de niimero apropiado de
instrumentos financieros de terceras partes cuando se ofrezcan dos instrumentos
de terceros por cada categoria y que, al menos, el 25% del total de productos
ofrecidos sean de terceros.

b) no beneficia directamente a la empresa receptora, sus accionistas o empleados sin
un beneficio tangible para el cliente; y
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c) esta justificado por la provisién de un beneficio continuo al cliente en relacién con
un incentivo continuo.

» Para restringir la posibilidad de implementar estrategias de integracién vertical, se
establece la presuncién de que se perciben incentivos si se comercializan instrumentos
financieros disefiados o gestionados por entidades del mismo grupo sin, expresamente,
percibir remuneracién o percibiendo una remuneracién de valor inferior al valor razonable.

Refuerzo de la proteccion de los clientes

» Obligacion expresa de las entidades de asegurarse de que los clientes que solicitan ser
tratados como clientes profesionales cumplen los requisitos exigidos en la normativa a tal
efecto.

» Se establece un nuevo régimen por el cual las empresas de servicios de inversién que
disefien instrumentos financieros para su comercializacion deberan implementar un
proceso previo de aprobacion de cada instrumento, para identificar un mercado de clientes
finales a los que se dirigira el instrumento.

» Presencia desde el momento de concepcion y disefio del producto de las cuestiones
relativas a la idoneidad del instrumento financiero para el cliente.

» Desarrollo de la obligacion de los distribuidores de garantizar que los instrumentos
financieros se comercializan en términos compatibles con el mercado objetivo definido.

Incremento de la transparencia e informacion disponible tanto para los supervisores como

para el publico en general respecto de las operaciones que se llevan a cabo con instrumentos
financieros en el mercado de valores

» Obligacion de incluir en los registros de las empresas de servicios de inversion, las
conversaciones telefénicas y comunicaciones electrénicas relacionadas con la ejecucion de
ordenes por cuenta propia y con la prestacion del servicio de recepcion, transmisiéon y
ejecucion de ordenes.

Novedades en el régimen de empresas de servicios de inversion

» Las empresas de servicios de inversion podran adoptar la forma de sociedades de
responsabilidad limitada, ademas de la de sociedad anénima.

er bancario, seguros e instituciones financieras 5
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» Las EAFI podran nombrar agentes para la promocidn y comercializacién de sus servicios, si
bien dichos agentes no podran prestar el servicio de asesoramiento como tal.

» Se establece el régimen de autorizacion de las entidades de terceros Estados en el caso de
que deseen operar en Espafia, asi como la posibilidad de prestar servicios en nuestro pais a
iniciativa exclusiva del cliente.

Real Decreto-ley 27/2018, de 28 de diciembre, por el que se adoptan determinadas
medidas en materia tributaria y catastral.

En este Real Decreto-ley, se establece una disposicion transitoria cuarta por la que se prevé
la reclasificacién de participaciones y acciones de IIC que tenga por objeto el traspaso a
clases mas baratas en cumplimiento de la Directiva MIFID Il. Dicha reclasificacion podra
realizarse sin necesidad del consentimiento individualizado del inversor y con neutralidad
fiscal.

Taly como establece la Exposicién de motivos del Real Decreto-Ley, con ello, se pretende
que los inversores puedan soportar menos costes asociados a su inversion en |IC de forma
inmediata, en atencion a lo previsto en el marco de MiFID II.

El plazo para realizar esta reclasificacion se extiende desde el dia 3 de enero de 2018 hasta los
tres meses siguientes a la entrada en vigor del Real Decreto-Ley, que tuvo lugar el dia 30 de
diciembre de 2018.

Circular 5/2018, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por
la que se modifican las Circulares 4/2008, 7/2008, 11/2008 y 1/2010, sobre informacion
publica y periddica de Instituciones de Inversion Colectiva, normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién reservada de Entidades de Capital de Riesgo, gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y Entidades de Capital de Riesgo y sucursales de
gestoras europeas establecidas en Espana.

Con esta Circular, la CNMYV persigue la introduccidon de mejoras necesarias para la practica
supervisora, que entraran en vigor el dia 30 de junio de 2019.

Entre dichas mejoras destacan las siguientes:

Principales modificaciones respecto de las SGEIC

» Laincorporacién de un nuevo desglose de las comisiones por asesoramiento financiero a
entidades gestionadas o a inversores, la posibilidad de especificar los vehiculos en los que


https://www.boe.es/boe/dias/2018/12/29/pdfs/BOE-A-2018-17991.pdf
https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2018-17708
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esta delegada la gestidn, asi como desgloses en la cuenta de resultados para indicar, por un
lado, las comisiones recibidas de vehiculos gestionados distintos de las ECR, y por otro, la
remuneracion variable al personal por el impacto que este dato puede tener en el calculo
de los recursos exigibles de la gestora (este ultimo desglose se introduce también para las
SGIIC).

Adicionalmente, para las SGEIC se modifican los plazos de remision a la CNMV de la
informacién reservada de estas entidades, que pasara a ser antes del 30 de junio del
siguiente ejercicio.

» Las SGIICy SGEIC deberan remitir al registro electrénico de la CNMV, via CIFRADOC, las
cuentas anuales individuales con los correspondientes informes de gestién y auditoria, las
cuentas anuales y el informe de gestion, debidamente firmados, y conforme a los requisitos
establecidos en la Circular.

» Adicionalmente, la Circular establece un nuevo cuadro de estados reservados individuales
de SGEIC, clases y plazos de rendicion y modifica diversos modelos recogidos en los Anexos
I'y Il de la Circular, que sustituyen a los anteriores.

Principales modificaciones respecto de las ECR

» Se anade informacién referida al tipo de inversor en las ECR Yy, a su vez, se introduce la
exigencia de presentacion del informe anual de las SGEIC y de las ECR como documento
electrénico normalizado.

» Asimismo, la Circular establece los requisitos y la documentacién minima a enviar, a la que
como novedad se suma la incorporacion de todo cambio material en la informacion
proporcionada a los participes o accionistas que se haya producido durante el ejercicio
objeto del informe y la informacién sobre remuneraciones.

Principales modificaciones respecto de los Fondos de Inversion

» Se modifica su modelo de informe (informes trimestrales, semestrales y anuales de lICy
del estado de posicion), con el fin de incluir la informacion sobre politicas de remuneracion
que establece la Ley 35/2003, asi como la informacién sobre operaciones de financiacién
de valores (SFT) establecida en el Reglamento (UE) 2015/2365.



CUATRECASAS

Principales modificaciones respecto de sucursales de sociedades gestoras

» Seintroduce un reporte anual a la CNMV, que debera remitirse dentro de los dos primeros
meses de cada afno natural, sobre informacion relativa a las actividades de la sucursal, tipos
de clientes e ingresos por servicio y segmento comercial.

» Dicho reporte debera remitirse a través de CIFRADOC en el formato previsto en la Circular.

Comunicado de ESMA. Recordatorio a las entidades sobre sus obligaciones de
informacion a clientes de conformidad con MiFID en el contexto de la salida del Reino
Unido de la Union Europea.

Con este comunicado, ESMA recuerda a las empresas de servicios de inversion y a las
entidades de crédito que presten servicios de inversidn su obligacién de proporcionar a sus
clientes informacién sobre el impacto que puede tener la salida del Reino Unido de la Unién
Europea, en la medida en que no hay garantia de que se acuerde un periodo de transicién.

En este sentido, las entidades deben informar a los clientes sobre sus sistemas para atender
consultas relacionadas sobre la salida del Reino Unido (p.ej., publicacién de preguntas
frecuentes, datos de contacto, etc.), las posibilidades de ceder contratos de servicios de
inversion a otras entidades, cambios en la proteccién proporcionada por los esquemas
nacionales de proteccién de inversores en caso de cesidn de contratos, o informacién sobre
los derechos de los clientes (p.ej., a terminar el contrato).

Comun

Real Decreto-ley 22/2018, de 14 de diciembre, por el que se establecen herramientas
macroprudenciales.

El propdsito de este Real Decreto-ley es proporcionar herramientas al Banco de Espaiia, a la
CNMV'y a la Direccion General de Seguros (DGS) para que puedan mitigar posibles

perturbaciones con potencial impacto sistémico.

En este sentido, el Banco de Espana podra exigir a las entidades de crédito (i) la aplicacion
del colchén de capital anticiclico a todas las exposiciones de la entidad o grupo o a las

er bancario, seguros e instituciones financieras 8
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exposiciones a un determinado sector, (ji) la limitacion de su exposicion a un determinado
sector de actividad econémicay (iii) establecer limites y condiciones sobre la concesion de
préstamos, la adquisicion de titulos de renta fija y derivados para evitar el aumento excesivo
del riesgo bancario.

Por su parte, la CNMV podra, de manera temporal, exigir a las SGIIC que refuercen el nivel de
liquidez de las carteras de las [IC que gestionen, incrementando el porcentaje de inversion en
activos especialmente liquidos. No obstante, en términos generales, podra introducir limites
y condiciones a la actividad de sus entidades supervisadas para evitar un endeudamiento
excesivo que pueda terminar afectando a la estabilidad financiera.

Por tltimo, la DGS puede fijar limites de exposicién a determinados sectores de actividad

econdémica de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, asi como a las operaciones de
transferencia de riesgos y carteras de seguros.

Para obtener informacion adicional sobre el contenido de este documento puede dirigirse a
su contacto habitual en Cuatrecasas.

os e instituciones financieras 9



