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Esta Newsletter resumela
legislacion mas importante, asi
como los criterios mas relevantes
emitidos por los supervisores
nacionales e internacionales,
publicados durante el mes de
febrero de 2019.
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Bancario

Proyecto de Real Decreto de desarrollo de la Ley reguladora de los contratos de crédito
inmobiliario.

Durante el mes de febrero, ha estado abierto el periodo de consulta publica relativo al
proyecto de Real Decreto que desarrollara la Ley reguladora de los contratos de crédito
inmobiliario ya aprobada por las Cortes Generales, pero sin publicar ain en el Boletin
Oficial del Estado.

Las cuestiones principales del Proyecto estan relacionadas con:

> Los medios telematicos a través de los cuales se puede remitir la correspondiente
informacion a los clientes para los casos en los que se prevé la formalizacion del

préstamo en escritura publica.

> Losrequisitos para la prestacion de servicios de asesoramiento, particularmente
cuando es independiente.

> Los elementos especificos del contenido de los contratos.

> Losrequisitos de los intermediarios de crédito antes de comenzar a operar y a efectos

de inscripcion en el correspondiente registro.

> Las caracteristicas de la regulacion del régimen de garantias a fin de conseguir que
éstas resulten adecuadas e independientes

El periodo de consulta publica finalizé el dia 22 de febrero.

Proyecto de Orden Ministerial reguladora de las normas de transparencia y conducta de
los contratos de crédito inmobiliario.

También durante este mes ha estado en fase de consulta publica la Orden Ministerial
relativa a la nueva normativa del crédito inmobiliario.

En este caso, los puntos mas relevantes sobre los que se pronunciara la Orden son:


http://www.mineco.gob.es/stfls/mineco/ministerio/participacion_publica/consulta/ficheros/ECO_TES_CP_190207_RD_Credito_Inmobiliario.pdf
http://www.mineco.gob.es/stfls/mineco/ministerio/participacion_publica/consulta/ficheros/ECO_TES_CP_190207_RD_Credito_Inmobiliario.pdf
http://www.mineco.gob.es/stfls/mineco/ministerio/participacion_publica/consulta/ficheros/ECO_TES_CP_190207_OM_Credito_Inmobiliario.pdf
http://www.mineco.gob.es/stfls/mineco/ministerio/participacion_publica/consulta/ficheros/ECO_TES_CP_190207_OM_Credito_Inmobiliario.pdf
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> Losaspectos de la publicidad relativa a contratos de préstamo, incluyendo las
condiciones de los ejemplos representativos.

> Ladeterminacion del indice o tipo de interés de referencia que se establecera
para calcular el valor de mercado del préstamo a efectos de compensacion al
prestamista por posibles costes derivados de reembolsos anticipados

> Los requisitos minimos de conocimientos y competencia exigibles al personal.

>  Para préstamos en moneda extranjera, la informacion que debe facilitarse
periodicamente al prestatario del importe adeudado, con el incremento, en su caso,
que se haya producido del mismo, del derecho de conversion en una moneda
alternativa

> El contenido especifico de la Ficha de Advertencias Estandarizadas (FiAE).

El periodo de consulta publica finalizé el dia 22 de febrero.

Mercado de Valores e Inversion Colectiva

Comunicado sobre la obligacion de las entidades de tomar medidas dirigidas a
garantizar la fiabilidad de la informacion obtenida de los clientes para la conveniencia o
idoneidad de sus inversores.

En este comunicado, la CNMV confirma que ha identificado casos en los que la
informacion obtenida por entidades para evaluar la conveniencia e idoneidad de las
operaciones de sus clientes minoristas sobrevalora significativamente su formacioén,
conocimientos financieros y experiencia inversora.

Los aspectos que deben analizarse en dicho sentido son:

> siresultan razonables los datos globales sobre el grado de formacién académica de la
clientela minorista;

> sisonrazonables los datos globales correspondientes a clientes con un elevado grado
de conocimientos financieros (en particular, cuando se trate de colectivos de clientes


https://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7B21225a09-bb11-49c7-aa0d-e4d7a3ec8238%7D
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que no dispongan de experiencia profesional o inversora previa o de un nivel de

formacién académica coherente con ello);

> siresulta razonable el dato global sobre clientes minoristas con experiencia inversora
previa en instrumentos complejos infrecuentemente distribuidos al publico minorista,
en particular cuando la experiencia de los clientes no se corresponda con su operativa
en la entidad.

Deben establecerse por las entidades procedimientos durante la contratacion (para
detectar situaciones que a priori sean atipicas, tales como alertas automaticas), la revision
de informacién periddica (para detectar si existen colectivos de clientes donde no se
refleje adecuadamente su nivel general de formacion o experiencia) y para la subsanacion
de incidencias (que incluyan formas alternativas a la mera comprobacion de que la
informacion se corresponde con la reflejada en los cuestionarios).

Seguros

Reglamento de Ejecucion (UE) 2019/228 de la Comisién, de 7 de febrero de 2019,

por el que se establece informacidn técnica para el calculo de las provisiones técnicas y
los fondos propios basicos a efectos de la presentacién de informacion con fecha de
referencia comprendida entre el 31 de diciembre de 2018 y el 30 de marzo de 2019 de
conformidad con la Directiva 2009/138/CE.

En este Reglamento Delegado, se establece la informacidn técnica que deben utilizar las
entidades aseguradoras y reaseguradoras al calcular las provisiones técnicas y los fondos
propios basicos a efectos de la presentacién de informacion con fecha de referencia
comprendida entre el 31 de diciembre de 2018 y el 30 de marzo de 2019.

En este sentido, se determinan:

> Las estructuras temporales pertinentes de tipos de interés sin riesgo para calcular la

mejor estimacion, sin ningun ajuste por casamiento o por volatilidad.

> Los diferenciales fundamentales para el calculo del ajuste por casamiento.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.037.01.0022.01.SPA&toc=OJ:L:2019:037:TOC
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> Elajuste por volatilidad de la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin
riesgo

Para obtener informacion adicional sobre el contenido de este documento puede dirigirse a su
contacto habitual en Cuatrecasas.
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