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CUATRECASAS

Aspectos clave para las sociedades
espanolas en caso de un “Brexit Duro”

9 de abril de 2019

El Parlamento britanico ha rechazado,
en varias ocasiones, el acuerdo que su
Gobierno y la UE alcanzaron en
noviembre de 2018 sobre la salida del
Reino Unido de la UE (el “Acuerdo de

En este documento apuntamos algunas
implicaciones legales relevantes para las
empresas espafiolas, en el supuesto de
una salida del Reino Unido de la UE, sin
acuerdo ni periodo transitorio ("Brexit
Duro”), cuando finalice la ampliacién del
plazo de salida.

El sistema normativo y juridico
comunitario dejaria de tener efecto de
manera inmediata para el Reino Unido,
con consecuencias para sus propios
ciudadanos y empresas y para los
Estados miembros de la UE, sus
ciudadanos y empresas.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:12019W/TXT&from=ES
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:12019W/TXT&from=ES
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Aspectos clave

> Las cuatro libertades: supresion de la libre circulacion de bienes, servicios, personas 'y

capitales para el Reino Unido, sus ciudadanos y empresas.

> Financiero: pérdida de “pasaporte comunitario”, variando los efectos por sectores y
formas de actuacién. Adopcién de medidas de contingencia por el Gobierno esparol
para garantizar la continuidad de los contratos de servicios financieros suscritos con
una institucién financiera del Reino Unido antes del Brexit.

> Mercado de valores: pérdida de “pasaporte comunitario” a efectos de la normativa de
folletos y de transparencia; e importantes consecuencias para las infraestructuras de

los mercados y la cooperaciéon entre supervisores.

> Derecho internacional privado: (i) Reino Unido deja de estar acogido a Bruselas | bis y
Roma-ly Roma-ll; (ii) pérdida de reconocimiento y ejecucion automatica de resoluciones;
y (iii) potencial impacto en Londres como sede mundial para la resolucién de litigios
mercantiles.

> M&Ay contratacion mercantil: necesario andlisis de los contratos para valorar la

distribucién de los riesgos y la introduccion de mecanismos de proteccion.

> Operaciones societarias: pérdida del beneficio del marco comunitario en las operaciones
de modificacién estructural.

> Reestructuraciones e insolvencia: (i) pérdida del principio de reciprocidad y del
reconocimiento automatico de resoluciones en materia de insolvencia al no quedar Reino
Unido acogido al Reglamento de Insolvencia; y (ii) falta de reconocimiento automatico
del Scheme of Arrangement inglés en los Estados miembros de la UE.

> Empleoy seguridad social: (i) necesario analisis del impacto del Brexit Duro en las
relaciones laborales de la empresa; (ii) en las politicas de expatriacion de trabajadores; y

(iii) en seguridad social.

> Extranjeria: (i) obligacion de las empresas espaiolas de acreditar documentalmente
que sus trabajadores britanicos cuentan con una autorizacion de residencia y trabajo;
y (i) pérdida para los nacionales espaioles en Reino Unido de los beneficios del
estatus de comunitario en ese pais y necesidad de iniciar los tramites para nacionales

comunitarios en el Reino Unido.
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> Fiscal: (i) la existencia de un convenio bilateral Espana y Reino Unido para evitar la doble
imposicion en el ambito de los impuestos directos reduce el impacto de la inaplicacion de
las directivas comunitarias (p.ej., en materia de dividendos, intereses y canones); y (ii)
recuperacién por parte de Reino Unido de la capacidad normativa en tributacién
indirecta, en particular, la asociada a la circulacién de mercaderias (IVAy derechos de

aduana).

> Propiedad intelectual e industrial: (i) especiales consecuencias en los derechos unitarios
que otorgan proteccion en toda la UE; y (i) tramitacién en Reino Unido de reformas
legislativas para mantener la eficacia de los derechos reconocidos bajo la normativa de la
UE en esta materia.

> Proteccion de datos: (i) necesidad de solicitud por el Reino Unido de una decisién de
adecuacién a la Comision Europea para tener estatus de tercer Estado con nivel de
adecuacion suficiente; (i) en el interin, cobertura con clausulas contractuales tipo.

> Competencia: especial relevancia para aquellas empresas que se encuentren sujetas a
una investigacién abierta por parte de la Comision Europea con efectos en el
territorio del Reino Unido o que tengan previsto notificar una operacion de

concentracion a la Comisién Europea en los proximos meses.

Las cuatro libertades

En caso de un Brexit Duro, las normas que establecen la libre circulacién de bienes,
servicios, personas y capitales dejarian de vincular al Reino Unido, y sus ciudadanos y
empresas dejarian de beneficiarse de ellas. En la practica, ello podria tedricamente
conllevar:

> Lacreacion de barreras para las importaciones o exportaciones entre el Reino Unido
y la UE, que podrian dificultar el comercio entre ambos y que, para algunos sectores,
pueden tener mucha relevancia. Ademas, previsiblemente, se producirian mayores

retrasos en la frontera que podrian generar problemas logisticos.

> Laexclusién o prohibicidn de acceso de trabajadores comunitarios a empleos en
determinados sectores, el derecho de las empresas de Reino Unido a discriminar a los
trabajadores comunitarios frente a los trabajadores locales o, incluso, una limitacién

al derecho a residir en el Reino Unido para los trabajadores de la UE. Eventualmente,
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también se podria llegar a limitar la posibilidad de las empresas para contratar

trabajadores britanicos en determinados sectores en la UE.

> Una limitacion a la facultad de empresas comunitarias de establecerse o prestar

servicios en el Reino Unido y a la inversa.

> Ladificultad de realizar movimientos transfronterizos de capital con el Reino Unido,

incluyendo transferencias, pagos, préstamos, inversiones u otras operaciones.

Financiero

Desde la perspectiva espanola, hay dos elementos basicos a la hora de hacer una

valoracion sobre las implicaciones de un Brexit Duro en el sector financiero:

> LaCity de Londres es el hub financiero del mercado (europeo) del que Esparia forma
parte. El flujo “natural” de servicios al amparo del “pasaporte comunitario” es Reino

Unido-Espana, siendo mucho menos frecuente el sentido inverso.

> Lasimportantes inversiones espafiolas en el sector financiero britanico se centran en
el subsector bancario en forma de participaciones de control en instituciones de
marcado caracter minorista.

En un escenario de Brexit Duro, dejaria de haber “pasaporte comunitario”. Es decir, las
entidades financieras britanicas dejarian de tener derecho a (i) establecerse mediante
sucursales o (i) prestar servicios sin establecimiento en la UE (pasando a tener el
tratamiento propio de “pais tercero”) y las entidades de otros paises comunitarios no
podrian hacer lo propio en el Reino Unido.

La situacion variaria por sectores y formas de actuacion. Las directivas comunitarias
fundamentales (CRD IV, MiFID I, AiFMD, Solvencia ) no prevén exactamente los mismos
marcos de actuacion transfronteriza. Con caracter general: (i) las actividades retail no
podrian ampararse en ningiin marco general comunitario y (ii) ciertas actividades con
clientes profesionales, en servicios de inversidn y gestion de activos, podrian ampararse
en la nocién de “equivalencia”, que permite conferir un estatus semejante al de las
comunitarias. Ni las directivas bancarias ni las de seguros contemplan la nocion de

“equivalencia”.
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Inmediatamente después de consumarse el Brexit, el marco regulatorio de los servicios
financieros en el Reino Unido seria equivalente al de la Unidn -sencillamente, porque
seria, de hecho, el mismo-. En principio, la pertenencia del Reino Unido, por derecho
propio, a foros internacionales como el Comité de Basilea, hace dificil pensar que pueda
darse una abierta divergencia futura. Sin embargo, nada asegura que la regulacion
britdnica y la comunitaria mantengan, a medio y largo plazo, un grado suficiente de

homogeneidad.

El problema de la pérdida del pasaporte afectaria, predominantemente, a las entidades
britanicas -o entidades de otras nacionalidades establecidas en Londres- que prestan
servicios en Espana. Esas entidades deberian, en la medida en que su tipologia de
servicios no les permitiese seguir operando al amparo de algin régimen particular,
relocalizar sus bases de prestacion de servicios a Espana o a cualquier otra jurisdiccion
desde la que pudieran prestar servicios libremente hacia o en nuestro pais (es decir, a
priori, cualquiera de los Estados miembros o paises del Espacio Econémico Europeo). Si
bien Espana no ha sido, tradicionalmente, un centro de servicios financieros
transfronterizos, no es descartable que ciertos operadores lo escojan, por motivos

diversos, en sus programas de relocalizacién.

En cuanto a las inversiones espafolas en el sector financiero britanico, por su caracter de
inversiones en filiales, no tienen por qué verse afectadas por el Brexit per se. Nada hace
pensar que el Reino Unido vaya a imponer trabas de ninguna clase a las inversiones
extranjeras y al ejercicio por sus titulares de sus derechos societarios y, como tales
inversiones en capital, las tomas de participacion no descansan en el pasaporte
comunitario o cualquier disposicién juridica que se vea afectada de modo inmediato por
el paso del Reino Unido a la condicidn de pais tercero. Sin embargo, los impactos a medio
y largo plazo si serian, previsiblemente, notables: (i) en primer lugar, en el plano
econdmico: el Reino Unido y su divisa entrarian en una etapa distinta y, por tanto, el
mercado en el que operarian los bancos filiales obedeceria a otras dinamicas diferentes y
(ii) si bien, como deciamos mas arriba, no son previsibles divergencias de calado entre el
marco regulatorio britanico y el de la UE, no existe ninguna garantia de homogeneidad,
con los consiguientes impactos en los costes de cumplimiento.

El Gobierno espanol ha aprobado, a través del ,de 1 de marzo
(el “RDL 5/2019”), las siguientes medidas de contingencia para garantizar la continuidad
de los contratos de servicios financieros suscritos con una institucion financiera del
Reino Unido (incluidas las sucursales) con anterioridad a la fecha del Brexit Duro (los

“Contratos Existentes”):


https://boe.es/boe/dias/2019/03/02/pdfs/BOE-A-2019-2976.pdf
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> Los Contratos Existentes mantendran su vigencia después de la fecha Brexit y, en

consecuencia, conservaran sus efectos para las partes.

> Después de la fecha Brexit, las instituciones financieras del Reino Unido seran
tratadas como instituciones de terceros paises. Por lo tanto, deberan obtener una
nueva autorizacion para renovar o modificar los Contratos Existentes, o para suscribir

nuevos acuerdos en Espaia.

> Laautorizacion de las instituciones financieras del Reino Unido para operar en
Espana antes de la fecha Brexit seguira siendo valida durante un periodo de 9 meses,

pero solo en relacion con los Contratos Existentes, con la finalidad de:

. Rescindir los Contratos Existentes o cederlos a otra institucion financiera

debidamente autorizada para operar en Espana.

. Solicitar una nueva autorizacion para operar en Espafa bajo cualquiera de los
regimenes previstos para instituciones de paises terceros, incluida la creacién de

una filial con licencia espafola.

Estas medidas de contingencia entraran en vigor en la fecha en que se produzca un
Brexit Duro y se suspenderan si las autoridades del Reino Unido no otorgan un
tratamiento reciproco a las instituciones espanolas.

Mercado de Valores

Un Brexit Duro tendria importantes consecuencias para las infraestructuras de los
mercados, la cooperacion entre supervisores y los mecanismos de captacion de
financiacion via mercado. La Autoridad Europea de Valores y Mercados (“ESMA”) ha
confirmado que Reino Unido pasaria a ser considerado como “tercer pais” a efectos de la
normativa de folletos y de transparencia. En la practica, esto supondria que los folletos y
suplementos aprobados por la FCA (como “Estado miembro de origen”), tanto antes
como a partir de la fecha del Brexit, no podrian beneficiarse del pasaporte comunitario.
Es decir, no podrian utilizarse directamente para realizar ofertas publicas y admisiones a
negociacion de valores en la UE o en el Espacio Econdmico Europeo, con laimportante
simplificacion de tramites administrativos y costes que ello implica. Por este motivo,
aquellos para quienes Reino Unido fuera “Estado miembro de origen”, tendrian que

seleccionar una nueva autoridad competente de la UE o del Espacio Econdmico Europeo
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(nuevo “Estado miembro de origen”) para poder ofertar sus valores o solicitar su
admisidn a cotizacidon en estos paises. Para facilitar una transicion ordenada de las
labores de supervision, ESMA ha recomendado que el cambio se comunique lo antes
posible.

Esta circunstancia coincidiria practicamente en el tiempo con laimplantaciéon completa en
la UE de unaregla inica en materia de folletos (el nuevo Reglamento de Folletos). En Reino
Unido se esta tramitando un Proyecto de Ley de Servicios Financieros (Financial Services -
Implementation of Legislations - Bill 2017-19) que, entre otros, pretende aclarar qué
sucederia con la normativa comunitaria “en vuelo” (aquella aprobada pero pendiente de
incorporacion o aplicacién, como es el caso del nuevo Reglamento de Folletos).

Con el fin de minorar los riesgos derivados de una interrupcion brusca de los operadores
britdnicos en los mercados de capitales de la UE y a la inversa, se han adoptado distintas
medidas para el supuesto de Brexit Duro, entre las que destacamos: (i) aquellas que
permiten realizar una supervision efectiva de las operaciones transfronterizas por parte
de la FCAy los demas supervisores de la UE; (ii) el reconocimiento de las camaras de
compensacion (CCPs) y los depositarios centrales de valores (CSD) britanicos; y (iii) las
excepciones al régimen de EMIR.

En materia de OPAs, donde el grado de armonizacién comunitaria es menor que en otras
areas, ya se han aprobado las modificaciones al Takeover Code, que entrarian en vigor si se

ejecutase el Brexit.

Derecho internacional privado

En un escenario de Brexit Duro, Reino Unido pasaria a ser un Estado tercero y dejaria de
ser de aplicacién el vigente escenario normativo:

> Reglamento (EU) 1215/2015 Bruselas [ bis, en materia de competencia judicial
internacional y reconocimiento/ejecucion de decisiones judiciales britanicas en el

resto de Europa y a la inversa.

> Reglamentos Roma-ly Roma-II sobre determinacion de la ley aplicable en materia de

obligaciones contractuales y extracontractuales.


https://www.boe.es/doue/2017/168/L00012-00082.pdf
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La Comunicacion Preparatoria realizada por la Comision Europea el pasado 19 de eneroy
el RDL 5/2019 establecen un régimen transitorio. Para los procedimientos de
cooperacion judicial en materia civil y mercantil que se hubieran iniciado antes del Brexit
Duro, continuaran siendo aplicables las reglas de competencia previstas en el derecho de
la UE. Los que se inicien después, se regiran por las reglas de competencia del Estado
miembro que conozca del asunto -en nuestro caso, tipicamente las de la Ley Organica del
Poder Judicial (“LOPJ")-.

La cuestién en materia de reconocimiento y ejecucién de resoluciones resulta mas
compleja. La ausencia de un acuerdo entre la UE y el Reino Unido y la falta de una
adaptacién interna de la legislacion inglesa para ajustarse a los estandares regulatorios
europeos en estas materias, no permitirian a los operadores juridicos utilizar el
Reglamento Bruselas | bis entre la UE y el Reino Unido. En la practica, ello supondria que
las sentencias de los tribunales britanicos no serian directamente ejecutables en los
Estados de la UE, al perder su “pasaporte comunitario”y, a la inversa. A partir de la salida
del Reino Unido, debera utilizarse el derecho internacional privado de origen interno de
los diferentes Estados miembros que, en principio, suelen ser proclives a facilitar el
reconocimiento de las decisiones judiciales dictadas en el extranjero. Por ello, la
aplicacion de esta normativa no deberia implicar un “cierre” a las decisiones britanicas
pero, en cualquier caso, supondra mas dificultades y costes, pues deberan estudiarse una
pluralidad de regimenes diferentes para conseguir la eficacia de una sola resolucion en
varios Estados miembros.

Todo ello tendra directo impacto en el hasta ahora muy relevante papel de Londres como
sede mundial para la resolucién de litigios mercantiles. Todo un conjunto de
instrumentos procesales de enorme importancia practica (entre ellos, la litispendencia, la
conexidad, los supuestos de pluralidad de codemandados o las anti-suit injuctions)
quedarian en un impasse de aplicacién. Precisamente, los problemas que se derivan de la
exclusién britanica de los instrumentos de cooperacion judicial civil explican que se
hayan realizado propuestas para que tal exclusion pudiera ser paliada tras el Brexit,
probablemente mediante un convenio bilateral entre el Reino Unido y la UE.

En relacion con la validez de las clausulas de eleccion de tribunal o foro (muy frecuentes
en la contratacion internacional), para mitigar los posibles efectos de un Brexit Duro,
Reino Unido ratifico el pasado 28 de diciembre el Convenio de La Haya de 2005 sobre
acuerdos de eleccidn de foro. De esta manera, podra aplicar el Convenio desde el dia
siguiente a la fecha de retiraday, si finalmente no se produce un Brexit, esta adhesidn no
se materializara (en tanto que, en realidad, Reino Unido es ya parte del Convenio a través

de la ratificacion realizada por la UE en 2015).
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Respecto a la cuestion de ley aplicable, el hecho de que Reino Unido deje de estar acogido
a los Reglamentos Roma | y Roma I, no supondra que el resto de Estados miembros dejen
de aplicar la ley inglesa en caso de que asi lo hayan estipulado las partes. Ambos
reglamentos prevén que se respetara la eleccidén también en los casos en los que el
derecho seleccionado sea el de un Estado tercero. No obstante, debe valorarse el efecto
que puede tener el articulo 3.4 del Reglamento Roma | en cada caso concreto. Conforme
a este articulo, cuando se elija como ley aplicable la de un Estado no miembro, si el caso
estd vinculado en todas sus conexiones con uno o varios Estados miembros “se aplicaran
las normas imperativas contempladas en el ordenamiento comunitario”. Es decir que, en
el caso de que se eligiera el derecho inglés como aplicable, en algunos casos, las normas

imperativas de la UE tendrian superioridad jerarquica.

La importancia de las implicaciones del Brexit Duro en materia de derecho internacional
privado, hacen que sea necesario realizar una prospeccion juridica individualizada,
contrato por contrato, para evaluar su repercusion sobre la validez de las clausulas

pactadas.

Operaciones de M&A y contratacion mercantil

Tanto las operaciones de M&A como las relaciones mercantiles entre empresas gozan de
amplia libertad contractual y, con algunas excepciones, (como sucede con el contrato de

agencia) se trata de relaciones juridicas ajenas al acervo comunitario.

No obstante, un escenario de Brexit Duro tendria un impacto en las relaciones
comerciales entre empresas espafiolas y britanicas y requeriria de un analisis de los
contratos mercantiles para valorar la distribucién de los riesgos y la introduccién de
mecanismos de proteccion (p.ej., clausulas MAC, ajustes al precio o earn-outs). También
puede pactarse una distribucion de responsabilidades o recurrirse a regulaciones mas
extremas como condiciones resolutorias o un traslado de domicilio internacional. Este
tipo de previsiones serian aconsejables no solo en las transacciones donde el Brexit se
puede producir durante el periodo interino sino también a posteriori ya que la

incertidumbre de las consecuencias continuara durante un tiempo.

> Como hemos apuntado anteriormente, resulta conveniente revisar los contratos
que ya se han firmado y los que se firman de manera recurrente para ver de qué
manera las partes quedan o no cubiertas de un impacto negativo del Brexit. En

cada caso, habra que valorar si interesa modificar el contrato para incluir una
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nueva redaccién que mitigue sus efectos. Este analisis de los riesgos derivados

del Brexit sera también de gran importancia en los procesos due diligence.

Operaciones societarias

Los Estados miembros de la UE se benefician de una regulacion comunitaria armonizada
que simplifica los tramites de las fusiones transfronterizas y da mayor seguridad juridica.
En un escenario de Brexit Duro, las fusiones en las que participe una sociedad con sede
en el Reino Unido no continuarian beneficiandose de este marco comunitario, recogido
en nuestra Ley de Modificaciones Estructurales y que resulta de aplicacion a los paises
del Espacio Econémico Europeo.

Actualmente, esta a punto de aprobarse una Directiva que modifica el régimen de las
fusiones intracomunitarias y regula, por primera vez, las transformaciones y escisiones
intracomunitarias. En el futuro, este tipo de modificaciones estructurales con

sociedades del Reino Unido tampoco podran beneficiarse del marco comunitario.

Finalmente, hay otros temas menores como que el Reino Unido dejaria de poder
constituir Sociedades Anénimas Europeas o no existira en aquellas materias que se
encuentren dentro del acervo comunitario una legislacién armonizada.

Reestructuraciones e insolvencia

Un Brexit Duro determinaria, entre otros, la inaplicacion del Reglamento de Insolvencia,
cuyo ambito de aplicacion se circunscribe a aquellos deudores cuyo centro principal de
intereses (“COMI”) se encuentra en la UE. En la practica, esto implicaria, entre otros, la
ausencia de un reconocimiento automatico de las resoluciones en materia concursal y,
por tanto, una pérdida de rapidez y agilidad en unos procedimientos en los que es

imperativo dar una pronta solucién a la situacion de crisis empresarial.

Tras el Brexit, el deudor -cuyo COMI se encuentre en el Reino Unido- que pretenda el
reconocimiento de su declaracién de insolvencia en un Estado miembro de la UE estara
sujeto a la normativa estatal de cada Estado (en Espana, a la Ley Concursal), puesto que

dicho reconocimiento dejaria de ser automatico como sucede bajo el régimen del

10
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Reglamento de Insolvencia. A la inversa, un deudor espafiol que sea declarado en
concurso en Espanay quiera obtener el reconocimiento del procedimiento concursal
espafol en el Reino Unido, no podria obtenerlo ya mediante la aplicacién del Reglamento
de Insolvencia, sino que estaria sujeto a lo previsto en la normativa aplicable en el Reino
Unido.

Con el fin de dar solucién a esta pérdida del principio de reciprocidad y del
reconocimiento automatico de resoluciones transfronterizas, el Gobierno del Reino
Unido ha preparado un borrador de ley, que sera de aplicacién en caso de Brexit Duro
(Insolvency (Amendment) (EU Exit) Regulations 2018, SI 2018/Draft) (“2018 Regulations”)*.
Entre otros, esta ley prevé mantener el test del COMI -aunque no como el tnico
parametro- para determinar si los tribunales ingleses son los competentes para conocer
de la apertura de un procedimiento de insolvencia. No obstante, y al contrario de lo que
ocurre ahora bajo el paraguas de la legislacion europea, no impedira a los tribunales del
Reino Unido abrir otro procedimiento de insolvencia principal, aunque este ya se hubiera
declarado en un Estado miembro de la UE, dando lugar a posibles problemas de
descoordinacién y contradiccién entre el procedimiento abierto en el Reino Unido y el
declarado fuera de él.

Tanto el Reino Unido como la UE parecen ser plenamente conscientes de la utilidad y
ventajas que plantea el actual sistema de reconocimiento de resoluciones en materia de
insolvencia, bajo el Reglamento de Insolvencia. Es por ello que el Gobierno britanico
aboga por llegar a un acuerdo con los Estados miembros, aun para el caso en que
finalmente no fuera de aplicacion el Acuerdo de Retirada, que prevé la aplicacion del
Reglamento de Insolvencia a todos aquellos procedimientos iniciados con anterioridad a

la salida de la UE y hasta el fin del periodo de transicion.

Otro de los efectos importantes de un Brexit Duro seria la falta de reconocimiento
automatico del Scheme of Arrangement inglés en los Estados miembros de la UE, pues las
resoluciones dictadas por los Tribunales britanicos, en principio, perderan la ventaja del
reconocimiento automatico en el resto de paises, por lo que, una vez mas, se debera
estar a la normativa local de cada pais en la que se pretenda desplegar sus efectos.El
Gobierno britanico ha tomado una serie de medidas para no perder el “atractivo” que ha
venido suponiendo el Scheme of Arrangement para muchos deudores que, a lo largo de

estos anos, han buscado una conexion suficiente con el Reino Unido para poder

! Elcitado borrador entrara parcialmente en vigor en la fecha de salida del Reino Unido. Si bien la mayor parte de sus
provisiones estan sujetas a ulterior ratificacion por el Parlamento Britanico.

1
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beneficiarse de dicho régimen. En esta linea, ha manifestado su intencién de llevar a cabo
reformas en este campo, con base en cuatro principios: (i) la creacion de un periodo de
espera (similar al periodo concedido en Espaiia bajo el articulo 5 bis de la Ley Concursal);
(ii) el mantenimiento de los contratos esenciales para la continuacion de la actividad
(proteccion ya contemplada por nuestra legislacion); (iii) un nuevo procedimiento de
“arrastre” a acreedores disidentes; y (iv) beneficios para inversores que inyecten nuevos

recursos.

Si bien es dificil tomar medidas de contencion en casos de insolvencia, es recomendable
que aquellos deudores que se encuentren en situacion de insolvencia y que tengan
intereses protegibles en el Reino Unido -o viceversa-, asi como aquellos acreedores cuyo
deudor sea una sociedad del Reino Unido o tengan sus contratos de financiacion sujetos a
la ley inglesa, soliciten el reconocimiento del procedimiento de insolvencia en el Reino
Unido, asi como el reconocimiento del Scheme of Arrangement en otro Estado miembro,
con anterioridad a la retirada del Reino Unido de la UE, y todo ello a fin de beneficiarse
aun de la aplicacién del Reglamento de Insolvencia? y del resto de la regulacién

comunitaria.

Empleo y Seguridad Social

Ante un Brexit Duro, aquellas compaiias con actividad en el Reino Unido deberian
analizar las distintas opciones y, tanto si deciden mantener la actividad en dicho pais,
como si se optan por un traslado a otro lugar, valorar cémo afectaria su decision a las

relaciones laborales.

Respecto a los trabajadores en Reino Unido, habra que diferenciar entre aquellos que
estén empleados directamente en el Reino Unido (los “locales”) y aquellos expatriados o
desplazados temporalmente al Reino Unido. Los primeros (que incluiran, entre otros, a
los trabajadores de la UE que residen y trabajan en el Reino Unido al amparo de la libertad
de movimiento de la UE, bajo contratos locales) quedaran sometidos exclusivamente a
las condiciones de trabajo del Reino Unido que, inicialmente, reflejaran el contenido del
derecho comunitario incorporado como norma nacional. En el caso de los expatriados o

2 Sin perjuicio de lo anterior, el 2018 Regulation prevé que los tribunales del Reino Unido podran ya inaplicar el
Reglamento de Insolvencia a la vista de que, tras el Brexit, la legislacion aplicable determinara efectos distintos sobre

el procedimiento de insolvencia.
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desplazados temporalmente al Reino Unido, el RDL 5/2019 establece que se debera
seguir aplicando la legislaciéon del Reino Unido dictada en transposicién de la Directiva
96/71/CE, siempre que las autoridades britdnicas reconozcan un tratamiento reciproco a
los trabajadores desplazados temporalmente a Espafia por empresas establecidas en
Reino Unido. Este tratamiento reciproco se valorara en los 2 meses posteriores al Brexit
y, en caso de no existir, justificaria la suspension de esta medida por el Consejo de

Ministros.

Ademas, hay que tener en cuenta que, en caso de que se adopten decisiones sobre la
actividad de la empresa en el Reino Unido, estas decisiones podran tener impacto
también en las relaciones laborales que pudieran existir en otros paises y que podrian
verse afectadas por un traslado o reubicacion de un colectivo de trabajadores
provenientes del Reino Unido; por ejemplo, por tener efectos en el volumen de plantilla,
en funciones, en la representacion legal de los trabajadores o en costes.

> Asimismo, los representantes legales de los trabajadores dejaran de formar parte
de los 6rganos de representacion de trabajadores a nivel transnacional.

Por ultimo, con ocasidn del Brexit, sera imperativo revisar las politicas de expatriacion al
Reino Unido, asi como las de contratacion in situ, para adaptarse a las nuevas
circunstancias.

Otras de las cuestiones a tener en cuenta es el impacto del Brexit en seguridad social,
sobre todo para los trabajadores desplazados, con periodos de cotizacion por prestacion
de servicios en el Reino Unido. El motivo es que, en caso de Brexit Duro, dejaran de
aplicarse en el Reino Unido las normas de la UE en materia de coordinacién de la
seguridad social en relacion con los derechos de seguridad social basados en hechos 'y
acontecimientos ocurridos antes de la fecha de retirada, y en periodos de seguro,
empleo, trabajo por cuenta propia o residencia completados antes de la fecha de retirada,

en los que esté implicado el Reino Unido.

De no suscribirse un acuerdo bilateral entre Espafia y el Reino Unido, existira un riesgo de
doble contribucién a la seguridad social, en Espafia y en Reino Unido, donde los
trabajadores desplazados deberan ser dados de alta en la seguridad social britanica a
partir de la fecha de retirada. De la misma manera, habra que acreditar que las empresas

britanicas dan de alta a sus trabajadores desplazados en la seguridad social espanola.
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En cualquier caso, el RDL 5/2019 senala que la voluntad es preservar globalmente los
derechos de los ciudadanos europeos en el Reino Unido y de los ciudadanos britanicos en

Europa.

A nivel de la UE, el 25 de marzo se aprobaron medidas de contingencia en el ambito de la
coordinacion de la seguridad social para el supuesto de Brexit Duro a través del
Reglamento (UE) 2019/500. Sucintamente, este Reglamento:

> Mantiene la aplicacion de (i) el principio de igualdad de trato del art. 4 del
Reglamento (CE) n® 883/2004), (ii) el principio de asimilacién del art. 5 Reglamento
(CE) n°®883/2004 (en relacion con las prestaciones o los ingresos adquiridos y los
hechos o acontecimientos ocurridos en el Reino Unido antes de la fecha de aplicaciéon
del presente Reglamento), y (iii) el principio de totalizacién del art. 6 Reglamento
(CE) n° 883/2004 (en relacion con los periodos de seguro, empleo, trabajo por cuenta
propia o residencia en el Reino Unido completados antes de la fecha de aplicacion del

presente Reglamento).

> Prevé la aplicacion de las demas disposiciones del Reglamento (CE) n° 833/2004 y del
Reglamento (CE) n°® 987/2009 necesarias.

> Salvaguarda los convenios y acuerdos de seguridad social existentes, o que se
celebren con posterioridad a la fecha en que los Tratados dejen de aplicarse al Reino
Unido en virtud del articulo 50, del TUE entre el Reino Unido y uno o mas Estados
miembros que se ajusten a lo dispuesto en el articulo 8 del Reglamento (CE) n°
883/2004 y en el articulo 9 del Reglamento (CE) n® 987/2009. En el caso de los
convenios y acuerdos posteriores, siempre que dichos convenios y acuerdos apliquen
los principios establecidos en el articulo 5, del Reglamento y se basen en los
principios del Reglamento (CE) n® 883/2004 y estén en consonancia con su espiritu.

Extranjeria

En caso de Brexit Duro, los nacionales britanicos dejarian de ser considerados como
ciudadanos de la UE y, de forma inmediata, quedarian acogidos a la legislacion migratoria
prevista para ciudadanos de terceros paises. En Espana, conforme a la Ley de Extranjeria,
precisarian de una autorizacién de residencia y trabajo para poder trabajar en Espana. Las
empresas tendrian que poder acreditar documentalmente que sus trabajadores

britanicos cuentan con ellas. El plazo para poder pedir estas autorizaciones sera de 21
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meses a contar desde la fecha del Brexit. En el caso de que lleven, al menos, 5 afios
residiendo legalmente en Espafia podran solicitar una autorizacion de residencia de larga
duracién, que incorpora, entre otros, el derecho a trabajar tanto por cuenta ajena como

por cuenta propia.

El Gobierno de Espafa, en previsién de una posible salida sin acuerdo, se comprometié a
mantener los derechos de aquellos nacionales britanicos (y sus familiares acompanantes)
que ya fueran residentes en la fecha efectiva de salida y, el pasado 22 de marzo, adopto
las instrucciones administrativas que regiran esta modificacién de estatus migratorio,

confiriendo plenas garantias juridicas a los residentes.

Por su parte, los nacionales espafioles en Reino Unido perderian los beneficios del estatus
de comunitario en ese paisy, pasarian a ser considerados extranjeros en unas condiciones
que todavia no han sido confirmadas por el Gobierno britanico pero que,
previsiblemente, serian menos beneficiosas. En todo caso, aunque no es obligatorio,
puede obtener el Certificado de Registro como Miembro de la UE (Registration Certificate
as EU Member), que acredita la residencia y la condicién de comunitario y dejara de tener
validez a partir de diciembre del 2020. Si ha residido de forma continuada en el Reino
Unido durante 5 afios podra obtener la residencia permanente (Permanent Residence).

Con independencia de que haya obtenido Certificado de Registro como Miembro de la
UE, desde la fecha de retirada hasta el 30 de junio del 2021 se abre el nuevo esquema para
nacionales comunitarios que pasaran a tener condicion de pre-settled status (si ha residido
menos de 5 anos) o settled status (si han residido mas de 5 afios).

Fiscal

A pesar de que se producen multiples efectos en el ambito de la imposicion directa,
conviene recordar que en lo fundamental las relaciones tributarias entre ambos
territorios se rigen por el convenio bilateral entre Espafia y el Reino Unido para evitar la
doble imposicion (“CDI”). Ello permitira reducir considerablemente el impacto juridico
que supondra la inaplicacién de la normativa especifica para contribuyentes de la UE

(entre ellas, las directivas comunitarias en materia de dividendos, intereses y canones).

En concreto, respecto de los dividendos, intereses y canones, la pérdida de la exencién
comunitaria podria ser en ciertos casos neutralizada por el hecho de que el CDI prevé un

régimen de exencion en la fuente si se cumplen determinados requisitos.
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Las rentas obtenidas por contribuyentes del Reino Unido sin mediacion de
establecimiento permanente en Espafia tributaran por su importe bruto, sin que puedan
deducirse los gastos previstos en la Ley del IRPF o en la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. Ademas, el tipo general del Impuesto sobre la Renta de No Residentes pasara
del 19% al 24%.

> Porlo queserefiere a laimposicidn indirecta, la salida de Reino Unido de la UE
supondra la recuperacién de la capacidad normativa en tributacién indirecta y,
mas concretamente, de la fiscalidad asociada a la circulacion de mercaderias, es

decir, IVA'y derechos de aduana.

> Respecto de las prestaciones de servicios, debera prestarse especial atencion a
determinados servicios que, si bien a priori se localizarian en el Reino Unido
(fuera de la UE y por ello fuera del ambito del IVA), si su utilizacion o explotacion
efectiva se produce en territorio espaiol se entenderan localizados en Espanay,

por lo tanto, sujetos al impuesto.

> Respecto al tratamiento de las entregas de bienes, los efectos mas relevantes

seran los siguientes:

> Seaplicaran formalidades aduaneras para las mercancias procedentes del Reino
Unido o con destino a dicho pais, debiendo presentarse a tal efecto declaraciones
aduaneras y pudiendo las autoridades aduaneras exigir garantias para deudas
aduaneras potenciales o existentes.

> Efectivamente, lo que hasta ahora se venia declarando como una Entrega
Intracomunitaria o Adquisicion, ahora se tratara como una exportacién o
importacién. En este caso la transaccién debera declararse en el Documento Unico

Aduanero (conocido como DUA).

> Los Estados miembros aplicaran el IVA a laimportacion de los bienes que entren en la
UE procedentes del Reino Unido; las exportaciones al Reino Unido estaran exentas
del IVA. Lo que antes eran adquisiciones intracomunitarias de bienes pasaran a ser
importaciones que deberan liquidarse por la aduana en el momento mismo de la
admision del DUA

> Seaplicaran derechos de aduana a los bienes que entren en la UE procedentes del

Reino Unido, sin preferencias. Ademas, podrian imponerse prohibiciones o
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restricciones a algunos bienes que entren en la UE procedentes del Reino Unido, lo

que significa que podran exigirse certificados de importacion o exportacion.

Propiedad intelectual e industrial

Un escenario de Brexit Duro tendria especiales consecuencias en los derechos unitarios
que otorgan proteccion en toda la UE.

Si bien la normativa comunitaria dejaria de ser aplicable al Reino Unido, su voluntad es,
en términos generales, incorporar el acervo comunitario como normativa interna (asi se
establece en la European Union (Withdrawal) Act 2018). No obstante, esta medida no es
capaz de desplegar los mismos efectos que una regulacion con alcance para toda la UE, ya
que no puede imponer obligaciones a los Estados miembros en relacién con un territorio
que sera ya un tercer Estado. Por otra parte, el Reino Unido esta tramitando reformas
legislativas para mantener en lo posible la eficacia de los derechos reconocidos bajo la
normativa de la UE en materia de propiedad intelectual e industrial.

Marca de la UE, disefios comunitarios y registros internacionales

> En esta materia, el Reino Unido prevé: (i) implementar un mecanismo de
transformacion de las marcas de la UE y de los disefios comunitarios en titulos
nacionales equivalentes registrados en el Reino Unido; (ii) permitir registrar en el
Reino Unido las solicitudes de registro que se hallen en curso al tiempo de la
salida de la UE;(iii) reconocer eficacia en el Reino Unido a las marcas y disefios
que designan el territorio de la UE en los sistemas internacionales de registro; y
(iv) crear un nuevo derecho sobre disefios no registrados equivalente al
contemplado en la UE, y mantener de forma automatica, por el tiempo restante
de vigencia del derecho, la proteccién que tales disefios hubieran alcanzado
antes de la salida de la UE. Estas reformas en materia de marcas y disefos estan
todavia en fase de tramitacion parlamentaria.

> Encambio, para solicitar nuevas marcas o disefios después del Brexit con
proteccion en ambos territorios, sera preciso realizar dos solicitudes: una de
marca de la UE o disefio comunitario y otra nacional en Reino Unido. En caso de
tener interés en solicitar una nueva marca o disefio con efectos tanto en la UE

como en el Reino Unido parece aconsejable realizar la solicitud (o su registro
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internacional con efectos en la UE) antes de la fecha del Brexit, para beneficiarse
del reconocimiento que el Reino Unido parece dispuesto a otorgar tras el Brexit.
Otro tanto cabe decir de la solicitud de certificados complementarios de
proteccion o de la solicitud de proteccién de obtenciones vegetales, para las que
el Reino Unido también prevé otorgar proteccion de los derechos existentes al

tiempo de la salida.

Patentes

> Las escasas normas de la UE en el ambito de las patentes dejaran de ser aplicables
al Reino Unido, lo que incluye los Reglamentos relativos a los certificados
complementarios de proteccién para medicamentos y para productos
fitosanitarios, o la Directiva sobre invenciones biotecnolédgicas. Sin embargo, el
Reino Unido prevé mantener su eficacia como normativa interna y, gracias a una
reforma legislativa aprobada el pasado 4 de abril (The Patents (Amendment) (EU
Exit) Regulations 2019), admitir la validez de los derechos que actualmente se
reconocen en el Reino Unido.

> El Convenio sobre la Patente Europeay el Tratado de Cooperacion en materia de
Patentes no constituyen derecho de la UE y, por tanto, la salida de la UE no
implica necesariamente el abandono de estos acuerdos internacionales por parte
del Reino Unido.

> ElAcuerdo sobre el Tribunal Unificado de Patentes (“TUP”) ha sido ratificado por
el Reino Unido, pero no se halla todavia en vigor, pendiente de su ratificacion por
Alemania. En caso de que llegue a entrar en vigor, no es nada claro que, en un
escenario de Brexit Duro, el Reino Unido pueda permanecer en el TUP, ya que el
acuerdo no esta abierto a Estados que no formen parte de la UE. Por tanto, para
proteger patentes en el Reino Unido seria necesario someterse a sus normas y

tribunales nacionales.

Propiedad intelectual y marcas nacionales

> Lanormativa de propiedad intelectual e industrial de Reino Unido que incorpora
directivas de la UE en este ambito constituye derecho interno del Reino Unido.
Por tanto, mientras dicha legislacién no se modifique o derogue posteriormente,
los derechos en materia de propiedad intelectual y de marcas reconocidos
seguiran siendo validos. Ahora bien, el alcance de los derechos en el Reino Unido

puede ir distanciandose del que tienen en los Estados miembros por via
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jurisprudencial, puesto que el Reino Unido podra apartarse de la interpretacién

de las directivas que lleve a cabo el Tribunal de Justicia de la UE.

> Sin embargo, dejaran de tener eficacia aquellos derechos derivados de las
directivas que obligaban a otros Estados de la UE y que eran exigibles en virtud
de que el Reino Unido era también parte de la UE y dejaran de ser aplicables al

Reino Unido los Reglamentos en vigor.

> Lo anterior tiene consecuencias, por ejemplo, en relacién con: (i) las licencias
que deberan adquirir las entidades de radiodifusion via satélite del Reino Unido
para prestar servicios de radiodifusion transfronteriza por satélite a destinatarios
de paises de la UE; (i) el régimen de licencias multiterritoriales sobre obras
musicales para su utilizacion en linea en el mercado interior; (iii) el mecanismo
de reconocimiento mutuo de las obras huérfanas; (iv) el acceso a obrasy
prestaciones en favor de personas ciegas, con discapacidad visual o con otras
dificultades para acceder a textos impresos; o (v) los derechos que los Estados
miembros de la UE deben reconocer en relacién con las bases de datos de
fabricantes o titulares de otros Estados miembros.

Indicaciones geograficas

La inaplicacion al Reino Unido del Reglamento sobre los regimenes de calidad de los
productos agricolas y alimenticios puede afectar a la proteccion en el Reino Unido de las
indicaciones geograficas protegidas y denominaciones de origen registradas en la UE, asi
como a la proteccion de las indicaciones del Reino Unido en la UE. Reino Unido prevé
establecer un sistema nacional de indicaciones geograficas, en el que quedarian
automaticamente protegidas las actualmente existentes localizadas en Reino Unido,
mientras que los productores de la UE necesitarian solicitar proteccion en el sistema del
Reino Unido.

Proteccion de datos

Las transferencias de datos realizadas desde la UE al Reino Unido seran consideradas
como transferencias realizadas a un tercer Estado, para las que el Reglamento General de
Proteccion de Datos (“RGPD”) prevé un régimen mucho mas restrictivo. Este régimen

afectaria tanto a prestadores de servicios (incluyendo servicios de hosting, por ejemplo),
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como a compaiias que transfieran datos personales de clientes o empleados a sus

sociedades matrices o filiales ubicadas en el Reino Unido.

Por tanto, el Reino Unido deberia solicitar una decision de adecuacion a la Comision
Europea para que esta le confiera el estatus de tercer Estado con nivel de adecuacion
suficiente, en el sentido de que ofrece un nivel de proteccién de datos equiparable al
previsto en el RGPD. Ahora bien, mientras la Comision analiza y aprueba -en su caso- la
solicitud, todas las transferencias de datos desde la UE hasta el Reino Unido deberan
estar cubiertas por las denominadas Clausulas Contractuales Tipo, aprobadas por la
Comisidn, cuyo objeto es ofrecer un nivel de proteccion adecuado en las transferencias
internacionales. En consecuencia, es aconsejable ir anticipando la preparacion de estas

Clausulas Contractuales Tipo.

En lo que se refiere a las transferencias de datos desde el Reino Unido, el gobierno
britanico ha manifestado que considerara la normativa de los Estados de la UE como
adecuada a su régimen interno de proteccién de datos. No obstante, hasta la fecha no se
ha aprobado ninguin acuerdo entre el Reino Unido y los Estados Unidos que sustituya al
EU-US Privacy Shield tras la fecha de salida, por lo que las empresas cuyos servidores estén
ubicados en el Reino Unido deberdn adoptar mecanismos de adecuacidn para realizar
transferencias a Estados Unidos.

Ademas, de conformidad con el RGPD, las empresas localizadas en el Reino Unido que
ofrecen bienes o servicios a personas que se hallen en la UE, o que ejercen un control
sobre ellas, estaran obligadas a designar un representante en la UE.

Competencia

El impacto del Brexit Duro tendra especial relevancia para aquellas empresas que se
encuentren sujetas a una investigacion abierta por parte de la Comisién Europea con
efectos en el territorio del Reino Unido o que tengan previsto notificar una operacion de
concentracion a la Comision Europea en los préximos meses. Estas tltimas deberan
analizar detenidamente las normas relativas a la jurisdiccidn de la Comision Europeay la
Competition and Markets Authority (‘CMA”) para determinar la autoridad competente para
analizar la operacion y, en su caso, ajustar los plazos previstos para la firma y el cierre de

la operacion.

Conductas
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La aplicacidn territorial de las normas de derecho de la competencia de la UE (arts. 101y
102 TFUE) es independiente de la nacionalidad de la empresa afectada, el pais donde se
constituyo o donde tenga su sede, y pueden cubrir conductas que tienen lugar fuera de la
UE. El hecho de que una empresa que haya participado en un acuerdo tenga su sede fuera
de la UE, no impide la aplicacion del derecho de la competencia de la UE si el acuerdo
despliega sus efectos en el mercado interior. Por tanto, el Brexit no tendra un impacto en

su aplicacién a empresas del Reino Unido.

La Comision Europea no podra llevar a cabo inspecciones en el Reino Unido en virtud del
articulo 20 del Reglamento 1/2003, pero si podra hacer uso de su facultad de requerir
informacion reconocida en el articulo 18 del Reglamento 1/2003.

El Reino Unido ya esta trabajando sobre un proyecto de ley cuya entrada en vigor se
prevé para el mismo dia en que se haga efectivo el Brexit (el Competition Statutory
Instrument) en virtud del cual: (i) la CMA no tendra jurisdiccion para aplicar los articulos
101y 102 TFUE y debera aplicar las provisiones nacionales de contenido equivalente
incluidas en la UK Competition Act 1998; (ii) los reguladores y tribunales britanicos deberan
seguir garantizando que no hay inconsistencias con la jurisprudencia de la UE en materia
de competencia anterior al Brexit, pero podran apartarse de esta jurisprudencia si ello se
justifica en atencion a las circunstancias particulares de cada caso; y (i) la CMA no podra
reabrir casos en los que ya haya habido una decision por parte de la Comision (no anulada
con posterioridad), pero podra investigar y dictar una decision respecto de conductas

investigadas por la Comisiéon Europea cuando esta investigacion no haya finalizado.

El Brexit tendra un impacto limitado sobre el programa de clemencia. En la actualidad, la
Enterprise Act 2002 regula el programa de clemencia del Reino Unido, que opera de
forma independiente del de la Comisidn Europea. Puesto que en este ambito no se aplica
el “one-stop show principle”, tanto antes como después del Brexit, una empresa
participante en un cartel transfronterizo que quiera obtener una inmunidad total, debe
presentar una solicitud de clemencia ante todas aquellas autoridades de competencia

que podrian investigar la conducta.

En virtud del Competition Statutory Instrument, el Reino Unido incorporara siete
Reglamentos de exencion por categorias de la UE a su ordenamiento juridico, respecto de
los que se realizaran modificaciones minimas para corregir las posibles deficiencias
resultantes de que el Reino Unido deje de ser un Estado miembro. Estos Reglamentos
mantendran su periodo de vigencia. En la practica, esto significa que los acuerdos entre
empresas que cumplan con los criterios previstos en estos Reglamentos se beneficiaran

de las exenciones de las prohibiciones de competencia en el Reino Unido.

21



CUATRECASAS

Control de concentraciones

El sistema de control de concentraciones de la UE se basa en un control ex ante, en el que
determinado tipo de transacciones que cumplen con los umbrales establecidos deberan
notificarse y obtener la autorizacién de la Comisién Europea con caracter previo a su
ejecucion. Cuando la Comision Europea tiene jurisdiccion para analizar una operacion de

concentracion, su competencia desplaza a la de los Estados Miembros.

El sistema se aplica con independencia de la nacionalidad de las empresas afectadas, su
pais de constitucion o donde tengan su sede. Por tanto, un Brexit Duro no afectard ala
aplicacion de la normativa comunitaria a empresas del Reino Unido cuando se cumplan
los criterios establecidos en el Reglamento sobre el control de concentraciones entre

empresas.

Es posible que, como consecuencia del Brexit, tanto la Comision Europea como la CMA
tengan competencia para analizar en paralelo una operacion sobre la base de sus
respectivas normas sustantivas de control de concentraciones, con el eventual riesgo de

decisiones dispares.

De acuerdo con el Reglamento sobre el control de concentraciones entre empresas, la
fecha relevante para establecer la jurisdiccion en esta materia es el momento en el que
las partes hayan alcanzado un acuerdo legalmente vinculante. Por tanto, si este acuerdo
se alcanza con posterioridad al Brexit, la Comision Europea no debera tener en cuenta el
volumen de negocios generado por las empresas participes en el Reino Unido para el

computo de los umbrales de notificacidn previstos en el citado Reglamento.

En caso de un Brexit Duro, el Reino Unido no podra reenviar operaciones de
concentracion para su analisis por parte de la Comisién Europea ni podra sumarse a las
solicitudes de reenvio remitidas por otros Estados Miembros.

Desde un punto de vista sustantivo, la Comisién Europea no sera competente para
pronunciarse sobre la aptitud de una operacién de concentracion para impedir la
competencia efectiva en el Reino Unido o cualquier mercado geografico dentro del Reino
Unido.

Laimposicion de aranceles o barreras no arancelarias en el comercio entre la UE y el
Reino Unido podra tener un impacto en el analisis sustantivo que realice la Comisién
Europea, incluyendo la idoneidad y viabilidad de compromisos en el marco de

operaciones que plantean problemas de competencia.
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Aunque la Comisién Europea no podra hacer uso de sus poderes de inspeccién en el
Reino Unido, si podra dirigir requerimientos de informacion a companias domiciliadas en

el Reino Unido.
Ayudas de estado

Tras el Brexit, el gobierno del Reino Unido ha anunciado la transposicién del régimen
europeo de ayudas de estado al ordenamiento juridico britanico (regulado en el TFUE y
su normativa de desarrollo) al no disponer en la actualidad de legislacion interna al
respecto. La CMA tendra encomendado el control y supervision de los subsidios y ayudas
publicas en todo el Reino Unido. En la practica, ello dara lugar al deber de notificar las
ayudas de estado concedidas por las autoridades publicas del Reino Unido a la CMA, en

vez de a la Comisién Europea.

Para obtener informacion adicional sobre el contenido de este documento puede dirigirse a
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