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Esta Newsletter resume la
legislacion mas importante, asi
como los criterios mas relevantes
emitidos por los supervisores
nacionales e internacionales,
publicados durante el mes de
septiembre de 2019.
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Mercado de valores e inversion colectiva

Propuesta de Guia técnica de CNMV sobre el procedimiento de autorizacion de nuevas

entidades.

La CNMV ha sometido a consulta publica esta propuesta de Guia Técnica dirigida a los
promotores de proyectos de autorizacion de Empresas de Servicios de Inversion (ESI),
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva (SGIIC), Sociedades Gestoras
de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado (SGEIC) y Plataformas de Financiacion

Participativa (PFP).

La Guia recoge recomendaciones y buenas practicas para agilizar y facilitar los procesos de
tramitacion de autorizaciones paran nuevas entidades. Se centra fundamentalmente en

dos pilares:

> Elsistema de pre-notificacion, consistente en el envio de un documento previo
explicativo del proyecto a la CNMV a los efectos de mantener contactos y reuniones
con la CNMV previos a la solicitud formal de autorizacion (con al menos un mes de

antelacion a la presentacion de ésta); y
> El procedimiento de tramitacion formal de los expedientes: se podra tomar como base

el documento de pre-notificacidon y se utilizara el correo electrénico como sistema de

comunicacion de las deficiencias detectadas en el expediente.
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http://portal.cuatrecasas.com/usercontrols/OpenAppWithToken.aspx?appname=visorprisma&Docnumber=4130-3298-8191&Library=ND&action=opendoc
http://portal.cuatrecasas.com/usercontrols/OpenAppWithToken.aspx?appname=visorprisma&Docnumber=4130-3298-8191&Library=ND&action=opendoc
http://www.cnmv.es/DocPortal/DocFaseConsulta/CNMV/CPGTProcedAutorizacion.pdf
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Comun

Comunicado de la Comision Europea. Directrices sobre la interpretacién y la aplicacién
de la Directiva 93/13/CEE del Consejo sobre las clausulas abusivas en los contratos

celebrados con los consumidores.

El objetivo principal de estas Directrices es exponer la interpretacion que el Tribunal de
Justicia de la Union Europea ha establecido sobre los conceptos y disposiciones clave de la
Directiva 93/13/CEE sobre las clausulas abusivas en los contratos celebrados con
consumidores, a la luz de la diversidad de asuntos especificos que se han ido presentando

ante los tribunales nacionales de cada Estado miembro.

En este sentido, se analiza (i) la definicion de “profesional”y “consumidor”, (ii) el @mbito y
caracteristicas de la exigencia de transparencia, (iii) el caracter de abusivo de las clausulas
(p-€j., las clausulas de precio y modificacion del mismo), (iv) la restitucion de las ventajas
obtenidas de las clausulas abusivas, y (v) las acciones disponibles frente a clausulas

abusivas y el procedimiento de declaracion de las mismas.

Estas Directrices tienen un caracter estrictamente orientativo.

Para obtener informacion adicional sobre el contenido de este documento puede dirigirse a su
contacto habitual en Cuatrecasas.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:52019XC0927(01)&from=ES

