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Decreto de urgencia que establece el control
previo de operaciones de concentracion
empresarial
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El 19 de noviembre 2019 se ha publicado
el Decreto de Urgencia No. 013-2019, que
establece el control previo de
operaciones de concentracion
empresarial en el Peru.

» [Esta norma entrard en vigencia el 20
de agosto de 2020 (nueve meses
después de su publicacién).

» ElMinisterio de Economia y Finanzas
emitira el reglamento
correspondiente en los préximos 6
meses.

> Laautoridad competente para
autorizar las operaciones de
concentracién empresarial es el
INDECOPI (Instituto Nacional de
Defensa de la Competenciay de la
Proteccion de la Propiedad
Intelectual).
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¢Cual es el objetivo del control previo?

> Evaluar los efectos de la operacién de concentracion a fin de identificar si produce una
restriccion significativa de la competencia en los mercados involucrados.

» Lacargade la prueba del impacto anticompetitivo corresponde a la autoridad.

» Lacargade la prueba de las eficiencias econémicas de la operacién corresponde a los
agentes involucrados en la concentracion.

¢Qué se considera como una concentracion econémica?

> Estodo acto u operacion que implique una transferencia o cambio en el control
permanente de una empresa o parte de ella.

> Puede ocurrir como consecuencia de:
o una fusién de dos 0 mas agentes economicos;
o laadquisiciéon de dos o mas agentes econémicos;
o laconstitucion de dos o mas agentes de una empresa comun o joint venture; o
o laadquisicién del control directo o indirecto de activos operativos de otro.

» Noseincluye dentro del ambito de aplicacién de la norma al crecimiento corporativo
como resultado de operaciones realizadas exclusivamente al interior del mismo grupo
econdmico.

¢Quién debe solicitar el control previo?

» Quienes realicen un acto y operacién de concentracién econémica deben solicitar una
autorizacion previa, siempre que se cumplan los siguientes umbrales de manera
concurrente:

= quelasuma delvalor de ventas o ingresos brutos anuales en Peru de las
empresas involucradas sea igual 0 mayor a 118,000 UITs- aproximadamente USD
150 MM;y

= el valor de ventas o ingresos brutos anuales de al menos dos de las empresas
involucradas sea igual o mayor a 18,000 UITs- aproximadamente USD 23 MM,
cada una.

> Adicionalmente al control previo de INDECOPI, las empresas bajo el ambito de la SBS
requieren una autorizacion previa de la SBS (Superintendencia de Banca y Seguros del
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Perti), cada uno en el dmbito de sus competencias. Se exceptua a las empresas que
captan depdsitos del publico o empresas de seguros, en cuyo caso solo se requiere la
autorizacion de la SBS.

> Las empresas bajo el ambito de la SMV (Superintendencia del Mercado de Valores del
Perti) requieren la autorizacién previa tanto de INDECOPI como de la SMV, cada uno en
el ambito de sus competencias.

¢En qué consiste el procedimiento de autorizacién previa?

> EIINDECOPI evalua los efectos de la operacion de concentracion, a fin de identificar si
ésta produce una restriccion significativa de la competencia en los mercados
involucrados.

> Elprocedimiento puede tener dos fases:

= Primera fase: en un plazo de 30 dias habiles el INDECOPI decide si la operacién
no se encuentra dentro del dmbito de la Ley o no tiene efectos restrictivos de la
competencia, en cuyo caso autoriza la operacién.

= Segunda fase: en caso en la primera fase se encuentren preocupaciones sobre los
efectos de la operacion sobre la competencia, se inicia una segunda fase de
evaluacion en un plazo de 90 dias habiles, prorrogables por 30 dias habiles
adicionales. El incumplimiento de estos plazos tiene como consecuencia la
aplicacién del silencio administrativo positivo. Luego del analisis, el INDECOPI
puede: (i) autorizar la operacion si los agentes demuestran la existencia de
eficiencias economicas; (i) autorizar la operacién con condiciones destinadas a
evitar o mitigar los posibles efectos de la concentracion; o (iii) no autorizar la
operacion.

¢Qué consecuencias tiene ejecutar una operacion de
concentracion sin autorizacion previa?

> Una operacion sin autorizacion previa no surte efecto juridico alguno. La ineficacia de
una operacion de concentracién no requiere la emision de un acto administrativo por el
érgano competente.

» INDECOPI puede establecer medidas correctivas a los agentes para que disuelvan la
operacion de concentracion empresarial. El incumplimiento de estas medidas correctivas
faculta al INDECOPI a imponer multas coercitivas.

» Adicionalmente, INDECOPI puede imponer multas de mas de 1000 UITs -
aproximadamente USD 1,2MM - con el limite del 12% de las ventas o ingresos brutos del
infractor o su grupo econdmico.
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Para obtener informacion adicional sobre el contenido de este documento puede dirigirse a su
contacto habitual en Cuatrecasas.
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