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| - Sistema Eletrénico de Compensacao (ECOMPENSA)

O Decreto-Lei n.° 150/2019, de 10 de outubro (“DL 150/2019"), em vigor desde 1 de janeiro
de 2020, veio criar e regular o Sistema Eletrénico de Compensagao (‘ECOMPENSA”),
integrado por plataformas eletrénicas credenciadas que tém como finalidade a extingao,
total ou parcial, através de compensacao voluntaria, das obrigagdes das entidades
participantes. Sdo subsidiariamente aplicaveis os artigos 837.° a 840.° e 847.° a 856.° do
Codigo Civil (contanto que nao contrariem o DL 150/2019 e a Portaria - definida infra).

A Escoro DO ECOMPENSA

> Ambito pessoal (entidades participantes)

Podem ser entidades participantes do ECOMPENSA quaisquer pessoas, singulares ou
coletivas, que sejam titulares, em Portugal, respetivamente, de um nimero de identificagio
fiscal (NIF) ou de um niimero de identificagao de pessoa coletiva (NIPC). Nao obstante, a
pendéncia de um “processo de insolvéncia ou equivalente” (conforme definido no artigo 5.°,

n.° 3, do DL 150/2019) sobre qualquer entidade participante determinara a imediata recusa
ou revogacao, pela entidade gestora, da inscricdo numa plataforma do ECOMPENSA.

Ainscricdo numa plataforma do ECOMPENSA é voluntaria e efetuada através da celebracéo
de um acordo de compensacao voluntaria entre a entidade participante e a entidade gestora,
do qual deverao constar as obrigagdes das partes nos termos do DL 150/2019 e da portaria a
ser aprovada pelo Governo portugués com vista a definir, para além daquelas obrigagées, as
regras de constituicao, funcionamento e gestao das plataformas (“Portaria”). Este acordo
devera também prever a prestagdo do consentimento da entidade participante a favor da
entidade gestora relativamente a toda e qualquer cessao de créditos ou compensagdo que a
Ultima venha a ordenar através da plataforma.

Em fungao da inscricao, as entidades participantes ficam adstritas as seguintes obrigagdes
previstas no artigo 6.2, n.° 2, do DL 150/2019:

> comunicar imediatamente a entidade gestora qualquer circunstancia impeditiva de
uma ordem de compensagao;

> disponibilizar a entidade gestora todas as informagdes solicitadas que sejam
necessarias a identificagdo dos créditos e obrigaces de que sdo titulares;

> remover imediatamente da plataforma qualquer crédito ou obrigagdo assim que o
mesmo se extinguir por qualquer forma.

Qualquer entidade participante pode, livremente e a todo o tempo, solicitar o cancelamento
da sua inscricdo com efeitos imediatos e sem prejuizo da eficacia e validade das ordens de
compensacao ja registadas.
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>

Ambito material (obrigagées elegiveis)

Podem ser objeto de compensagao através de uma plataforma do ECOMPENSA as

obrigacbes pecuniarias emergentes de ato ou negdécio juridico, vencidas e exigiveis, contanto

que os respetivos credores e devedores sejam entidades participantes. No entanto, é mister

que se tratem de obrigagdes ou créditos voluntariamente introduzidos na plataforma pela

entidade participante devedora ou credora, respetivamente, e que se encontrem validadas

(nos termos da Portaria) pelas respetivas entidades participantes a data da compensagao.

Aintrodugéo voluntaria das obrigacdes ou créditos, e respetiva validacao, implica a rentncia,

pela respetiva entidade participante, da invocagio de exce¢des de direito material

relativamente a essas obrigacdes ou créditos. Contudo, nao fica vedado as participantes o

direito de extinguirem as respetivas obrigagdes ou créditos por meios alternativos,

nomeadamente, através de compensacao legal (em cujo caso a entidade participante esta
obrigada a remover a obrigacéo ou crédito da plataforma). Do mesmo modo, prevé-se que

qualquer entidade participante possa, a todo o tempo, retirar eficacia a introducéo ou

validagao das obrigagdes ou créditos (nos termos da Portaria a ser aprovada).

Sem prejuizo do artigo 853.° do Cédigo Civil, ndo é admitida a compensacao no ambito do
ECOMPENSA (nos termos do artigo 8., n.° 6, do DL 150/2019) de:

’
>

B.

créditos impenhoraveis;

créditos que, a data da introducdo na plataforma eletronica, sejam objeto de garantia
a favor de terceiro ou sobre os quais incidam direitos de terceiro;

créditos que tenham sido arrestados, penhorados ou, por qualquer outra forma,
apreendidos no ambito de litigios judiciais;

créditos relativamente aos quais tenha havido rentincia ao direito a compensacao.

ORDENS DE COMPENSACAO

A extincdo de obrigagdes por compensacao voluntaria torna-se efetiva através do registo da

emissao de uma ordem de compensagao, que podera ser simples ou complexa:

»

ordem de compensag@o simples: extingao, total ou parcial, de obriga¢des de duas

entidades participantes que sdo, reciprocamente, credora e devedora;

ordem de compensacdo complexa: é integrada, cumulativa e sequencialmente, por:

(@)  cessao de créditos entre entidades participantes no ambito de uma ou mais
dagdes pro solvendo, sobre créditos registados numa plataforma e validados pela
entidade participante devedora (sendo esta cessdo de créditos notificada a
entidade participante devedora pela entidade gestora);

(b)  uma compensagéo de créditos que extingue, total ou parcialmente, obrigagdes
de duas entidades participantes que, através da dacao pro solvendo referida
supra, passaram a ser reciprocamente credora e devedora.
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A compensacao voluntaria no ambito do ECOMPENSA nao ¢ aplicavel a retroatividade
prevista no artigo 854.° do Codigo Civil (ainda que os créditos compensados fossem passiveis
de compensacéo legal).

Apods o seu registo, as ordens de compensagao sao irrevogaveis, sendo oponiveis a terceiros,
mesmo em caso de insolvéncia ou equivalente relativa a uma entidade participante, desde
que as ordens tenham sido registadas antes da abertura do respetivo processo (sendo validas
também no dia de abertura do respetivo processo se a entidade gestora demonstrar que nao
conhecia nem tinha obrigagao de conhecer a abertura daquele processo).

Nenhuma norma, qualquer que seja a sua fonte, que determine a ineficacia, invalidade ou de
qualquer maneira afete atos ou negdcios juridicos praticados antes da abertura de processo
de insolvéncia ou equivalente, pode conduzir a invalidade, alteragao ou qualquer afetagdo de
uma operagao de compensagao validamente realizada no ambito do ECOMPENSA.

C.  ENTIDADE GESTORA, FISCALIZACAO E AUDITORIAS

pg Funcdo, deveres e remuneracdo da entidade gestora

A entidade gestora é responsavel pela gestao e funcionamento de uma plataforma eletrénica
de compensacgao integrada no ECOMPENSA. Cabem-lhe, através da plataforma, uma série de
deveres, desde emitir as ordens de compensacao e os consequentes recibos de quitagéo
comprovativos da extingao de obrigagdes (total ou parcial), até um conjunto de deveres
técnicos, de registo informatico, protecao de dados, igualdade de tratamento, entre outros.

A entidade gestora de uma plataforma deve ainda: (i) celebrar e manter um seguro de
responsabilidade civil tendo em conta a natureza e o ambito dos riscos inerentes a sua
atividade - cujas caracteristicas contratuais (nomeadamente o capital minimo) serao
definidas pela Portaria -, e (ii) rejeitar a inscri¢ao na plataforma do ECOMPENSA por si
gerida de qualquer sociedade que consigo se encontre em relagdo de dominio ou de grupo.

Asua remuneragao é paga, equitativamente, pelas entidades participantes envolvidas na
operagao de compensacao, nao podendo exceder a percentagem maxima fixada através da
Portaria, a qual ndo podera ser superior a 1% do montante objeto de compensagao.

> Competéncias de fiscalizacdo e auditorias

As plataformas eletronicas do ECOMPENSA sao credenciadas pelo Centro Nacional de
Ciberseguranca (“CNCS”) e fiscalizadas pela Agéncia para a Modernizagao Administrativa,
L.P. (“AMA”), que devem fiscalizar a atividade de gestao das plataformas eletrdnicas,
podendo exigir das entidades gestoras, das entidades participantes e de quaisquer servigos
publicos ou autoridades, a colaboracdo ou auxilio que sejam necessarios.



CUATRECASAS

A AMA e 0 CNCS podem, a todo o tempo e sem aviso prévio, proceder a auditorias as
plataformas eletrénicas, devendo elaborar os respetivos relatérios. Perante a detecao de
uma situag¢ao de incumprimento, a AMA ou o CNCS ordenam a entidade gestora que proceda
a sua correcao no prazo de 30 dias, findo o qual se seguira nova auditoria. Em caso de
persisténcia de algum incumprimento identificado, estas entidades podem ser obrigadas a
cancelar a credenciagio da respetiva plataforma eletrénica do ECOMPENSA.

D. REGIME SANCIONATORIO

Sem prejuizo de eventual responsabilidade civil ou criminal, nos termos do artigo 18.° do
DL 150/2019 é previsto um elenco de contraordenagdes puniveis com coimas:

b no caso de pessoas singulares, e consoante as infragées cometidas, (i) entre os € 350 e os
€1.500, ou (ii) entre os € 750 e os € 3.000;
’ no caso de pessoas coletivas, e consoante as infragdes cometidas, (i) entre os € 5.000 e

os € 25.000, ou (ii) entre os € 10.000 e os € 40.000.

Tanto as tentativas de infragdo como as infragdes negligentes sao puniveis, devendo nestes
casos os limites das coimas ser reduzidos para metade. Sdo da competéncia do conselho
diretivo da AMA a instrucao e decisao dos respetivos processos de contraordenacao, bem
como a aplicacao das coimas e sangdes acessorias delas resultantes.

Il - Legislacdo: Direito Bancario e Financeiro

Portaria n.° 356/2019 - DR n.° 193/2019, Série | de 08-10-2019

Regulamenta as comunicagdes eletrénicas dos tribunais judiciais ao Banco de Portugal
(“BdP”) no ambito dos processos regulados pelo Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagéo de
Empresas, aprovado pelo Decreto-Lei n.? 53/2004, de 18 de mar¢o, determinando que
passam a ser comunicados ao BdP, por via eletrénica, a declaragdo de insolvéncia, para
efeitos de inscricao na central de riscos de crédito, bem como a decisdo de encerramento do
processo.

Regulamento (UE) 2019/2176 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro
de 2019 - JOUE L-334, de 27-12-2019

Altera o Regulamento (UE) n.°1092/2010 relativo a supervisao macroprudencial do sistema
financeiro na UE e que cria o Comité Europeu do Risco Sistémico.
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Regulamento (UE) 2019/2175 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro
de 2019 - JOUE L-334, de 27-12-2019

Altera, no que respeita aos poderes de supervisao e a prevengao e combate do
branqueamento de capitais e do financiamento de terrorismo, entre outros: (i) os
Regulamentos (UE) n.°1093/2010, n.® 1094/2010 e n.° 1095/2010, que criaram,
respetivamente, a Autoridade Bancaria Europeia, a Autoridade Europeia dos Seguros e
Pensées Complementares de Reforma, e a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados, (ii) o Regulamento (UE) n.° 600/2014, relativo aos mercados de instrumentos
financeiros (“Regulamento (UE) 600/2014"), (iii) o Regulamento (UE) 2016/1011, relativo
aos indices utilizados como indices de referéncia no quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de investimento, e (iv) o Regulamento
(UE) 2015/847 relativo as informagées que acompanham as transferéncias de fundos.

Regulamento (UE) 2019/2160 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro
de 2019 - JOUE L-328, de 18-12-2019

Altera, no que respeita as posi¢des em risco sob a forma de obrigacdes cobertas, o
Regulamento (UE) n.° 575/2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituigoes de
crédito e para as empresas de investimento (“Regulamento (UE) 575/2013").

Regulamento (UE) 2019/2104 da Comissao, de 29 de novembro de 2019 - JOUE L-318, de
10-12-2019

Altera o Regulamento (CE) n.° 1126/2008, que adota certas normas internacionais de
contabilidade nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, no que diz respeito as
Normas Internacionais de Contabilidade 1 e 8.

Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro
de 2019 - JOUE L-317, de 09-12-2019

Estabelece regras harmonizadas de transparéncia aplicaveis aos intervenientes no mercado
financeiro e aos consultores financeiros no que se refere a integracao dos riscos em matéria
de sustentabilidade e a consideracao dos impactos negativos para a sustentabilidade nos
Seus processos, e a prestacgao de informacgdes relacionadas com a sustentabilidade em
relacio a produtos financeiros.

Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro
de 2019 - JOUE L-314, de 05-12-2019

Estabelece requisitos prudenciais uniformes aplicaveis as empresas de investimento e altera
(i) o Regulamento (UE) n.° 1093/2010, que criou a Autoridade Bancaria Europeia, (i) o
Regulamento (UE) 575/2013, (iii) o Regulamento (UE) 600/2014, e (iv) o Regulamento (UE)
n.° 806/2014, que estabelece regras e um procedimento uniformes para a resolucao de
instituicoes de crédito e de certas empresas de investimento no quadro de um Mecanismo
Unico de Resolucao e de um Fundo Unico de Resolucao bancéria.
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Regulamento de Execugao (UE) 2019/2028 da Comissao, de 29 de novembro de 2019 -
JOUE L-313, de 04-12-2019

Altera, no que respeita aos quadros de mapeamento que especificam a correspondéncia
entre as avaliagdes de risco de crédito de instituicdes externas de avaliagao de crédito e os
graus de qualidade de crédito, o Regulamento de Execugéo (UE) 2016/1799, que estabelece
normas técnicas de execucao no que respeita ao mapeamento das avaliagdes do risco de
crédito de instituicdes externas de avaliagao de crédito em conformidade com o artigo 136.°,
n.>1 e 3, do Regulamento (UE) 575/2013.

Diretiva (UE) 2019/2162 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de
2019 - JOUE L-328, de 18-12-2019

Estabelece regras de protecgao dos investidores, relativamente a obrigagdes cobertas
emitidas por instituicdes de crédito estabelecidas na UE, em matéria de: (i) requisitos para
emissao, (i) caracteristicas estruturais, (jii) supervisao publica e (iv) requisitos de
publicagdo. Altera, ainda, a Diretiva 2009/65/CE, que coordena as disposi¢des legislativas,
regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios (OICVM) (“Diretiva 2009/65/CE”), e a Diretiva 2014/59/UE, que
estabelece um enquadramento para a recuperagao e a resolugdo de instituigcdes de crédito e
de empresas de investimento (“Diretiva 2014/59/UE”).

Diretiva (UE) 2019/2034 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de
2019 - JOUE L-314, de 05-12-2019

Estabelece, relativamente a supervisao prudencial das empresas de investimento, regras em
matéria de (i) capital inicial das empresas de investimento, (ii) poderes de supervisao e
instrumentos de supervisao para a supervisao prudencial, (iii) exercicio da supervisao
prudencial de forma coerente com as regras estabelecidas no Regulamento (UE) 2019/2033,
e (iv) requisitos de publicagao aplicaveis as autoridades competentes no ambito da regulagao
e supervisao prudenciais das empresas de investimento.

Adicionalmente, altera: (i) a Diretiva 2002/87/CE, relativa a supervisao complementar de
instituicoes de crédito, empresas de seguros e empresas de investimento de um
conglomerado financeiro, (ii) a Diretiva 2009/65/CE, (iii) a Diretiva 2011/61/UE, relativa aos
gestores de fundos de investimento alternativos, (iv) a Diretiva 2013/36/UE, relativa ao
acesso a atividade das instituigdes de crédito e a supervisao prudencial das instituicdes de
crédito e empresas de investimento, (v) a Diretiva 2014/59/EU, e (vi) a Diretiva 2014/65/UE,
relativa aos mercados de instrumentos financeiros, vulgarmente denominada DMIF I
(“Diretiva 2014/65/UE").

Diretiva (UE) 2019/1937 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2019
- JOUE L-305, de 26-11-2019

Reforca a aplicacdo do direito e das politicas da UE em dominios especificos, estabelecendo
normas minimas comuns para um nivel elevado de protegao das pessoas que denunciam
violagdes do direito da UE (whistleblowing).
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Aviso n.° 3/2019 - DR n.° 212/20109, Série Il, Parte E, de 05-11-2019

Altera o Aviso n.° 11/2014 do BdP, que regulamenta a aplicagdo dos requisitos prudenciais
estabelecidos no Regulamento (UE) 575/2013, passando a abranger, no respetivo ambito, as
sucursais em Portugal de institui¢des financeiras com sede noutro Estado Membro.

Instrugao n.° 22/2019 - BO n.° 11/2019, 3.° Suplemento, de 11-12-2019
Divulga, para o 1.° trimestre de 2020, as taxas maximas a praticar nos contratos de crédito
aos consumidores no ambito do Decreto-Lei n.° 133/2009, de 2 de junho.

Instrugao n.° 21/2019 - BO n.° 11/2019, Suplemento, de 25-11-2019

Regulamenta o dever de reporte ao BdP de incidentes de ciberseguranga classificados como
significativos ou severos, por entidades supervisionadas pelo BdP e por instituicdes de
crédito significativas com sede em Portugal supervisionadas pelo Banco Central Europeu
(“BCE”).

Instrugao n.° 20/2019 - BO n.° 11/2019, de 15-11-2019

Estabelece os formatos uniformes de divulgacao de informagdes relativa a exposi¢des nao
produtivas, exposi¢des reestruturadas e ativos executados que as instituicdes devem
observar para efeitos do cumprimento dos requisitos de divulgagio estabelecidos no
Regulamento (UE) 575/2013. Altera, ainda, a Instrugao n.° 5/2018, que implementou as
orientagdes da Autoridade Bancaria Europeia sobre os requisitos de divulgagao (i) nos
termos da Parte VIl do Regulamento (UE) 575/2013 e (i) de requisito de cobertura de
liquidez (LCR).

Instrugao n.° 19/2019 - BO n.° 10/2019, 3.° Suplemento, de 06-11-2019

Altera a Instrugao n.® 54/2012, que regulamenta o funcionamento, em Portugal, do sistema
de transferéncias automaticas transeuropeias de liquidagao por bruto em tempo real
(TARGET2-PT), na sequéncia da publicacao da Orientagdo BCE/2019/30, que alterou a
Orientagdao BCE/2012/27, relativa ao sistema de transferéncias automaticas transeuropeias
de liquidagao por bruto em tempo real.

Instrugao n.® 18/2019 - BO n.° 10/2019, 2.° Suplemento, de 05-11-2019

Altera a Instrugao n.® 5/2017, que regulamenta o reporte de informacao para fins de
supervisao, em base individual, para algumas entidades, passando a incluir as sucursais em
Portugal de instituicdes financeiras com sede noutro Estado Membro.
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Carta Circular n.° CC/2019/00000083 - BO n.° 12/2019, Suplemento, de 23-12-2019
Divulga as boas praticas a observar pelas institui¢des de crédito e outros prestadores de
servigos de pagamento na disponibilizacao aos seus clientes do extrato de comissbes através
de canais digitais e de correio eletrénico.

Carta Circular n.° CC/2019/00000070 - BO n.° 11/2019, de 15-11-2019

Informa sobre as datas-limite de notificagdo do montante de reservas minimas (reportes
mensal e trimestral) e sobre o calendario dos periodos de manutencao de reservas minimas
para o ano de 2020, de acordo com o Regulamento (CE) n.° 1745/2003 do BCE relativo a
aplicagdo de reservas minimas (“Regulamento (CE) 1745/2003").

Carta Circular n.° CC/2019/00000066 - BO n.° 10/2019, de 15-10-2019

Regulamenta a Instrugao n.° 1/2011, sobre as regras de utilizagdo de Sistemas Inteligentes
de Neutralizagao de Notas de euro (“IBNS”) e troca de notas de euro danificadas por atuagao
desses sistemas, estabelecendo as regras especificas de utilizagio para cada classe de IBNS.
Revoga a Carta-Circular n.°1/2011/DET, de 18 de janeiro.

Carta Circular n.° CC/2019/00000065 - BO n.° 10/2019 de 15-10-2019

Comunica que as instituigdes de crédito, empresas de investimento, institui¢oes de
pagamento e institui¢des de moeda eletrdnica sujeitas a supervisao do BdP devem, a partir
de 31 de maio de 2020, observar os requisitos previstos nas "Orientagées relativas a
subcontratagao” (EBA/GL/2019/02), relacionados com a implementagao de mecanismos e
processos em matéria de gestao de funcées subcontratadas, com vista a robustecer e
harmonizar as praticas de subcontratagao das entidades destinatarias.

Decisao (UE) 2019/1848 do BCE, de 29 de outubro de 2019 - JOUE L-283, de 05-11-2019
Altera a Decisao BCE/2007/7 relativa aos termos e condigdes do TARGET2-ECB
(BCE/2019/32).

Orientagoes da EBA sobre TIC e gestio de risco de seguranga, de 28 de novembro de 2019
Estabelece requisitos relativos a mitigagao e gestao de riscos relacionados com tecnologias
de informagédo e comunicagao (TIC) e seguranga, aplicaveis a institui¢des de crédito,
empresas de investimento e prestadores de servicos de pagamento e visa assegurar uma
abordagem consistente e robusta no ambito do mercado tnico.
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lll - Legislacao: Direito dos Seguros e Fundos de Pensées

Regulamento Delegado (UE) 2019/1935 da Comissao, de 13 de maio de 2019 - JOUE
L-301, de 22-11-2019

Altera a Diretiva (UE) 2016/97, sobre a distribui¢do de seguros, no que respeita as normas
técnicas de regulamentagao que adaptam os montantes de base em euros para efeitos do
seguro de responsabilidade civil profissional e da capacidade financeira dos mediadores de
seguros e de resseguros, que passam a ser de € 1.300.380 por sinistro e, globalmente, de
€1.924.560 por anuidade.

Diretiva (UE) 2019/2177 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro de
2019 - JOUE L-334, de 27-12-2019

Altera (i) a Diretiva 2009/138/CE, relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao
seu exercicio (“Diretiva Solvéncia II"), (ii) a Diretiva 2014/65/UE e (jii) a Diretiva

(UE) 2015/8409, relativa a prevencao da utilizagdo do sistema financeiro para efeitos de
branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo.

Norma Regulamentar da ASF n.° 7/2019-R - DR n.° 246/2019, Série Il, Parte E, de
23-12-2019

Estabelece os indices trimestrais de atualizacdo de capitais para as apolices do ramo
“Incéndio e elementos da natureza" com inicio ou vencimento no primeiro trimestre de 2020.

Informacoes dos Estados-Membros a Comissao Europeia, de 18 de outubro de 2019 -
JOUE C-355, de 18-10-2019

Comunicagao dos Estados-Membros a Comissao dos riscos para os quais a sua legislacao
impbe um seguro obrigatorio, nos termos do artigo 179.2, n.° 4, da Diretiva Solvéncia Il.

IV - Legislacao: Direito dos Valores Mobiliarios e do
Mercado de Capitais

Regulamento (UE) 2019/2099 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de
2019 - JOUE L-322, de 12-12-2019

Altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012, relativo aos derivados do mercado de balcao, as
contrapartes centrais (“CCP”) e aos repositérios de transagdes, no que respeita aos
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procedimentos e as autoridades envolvidos na autorizagao das CCP e aos requisitos para o
reconhecimento das CCP de paises terceiros (“Regulamento (UE) 648/2012").

Regulamento (UE) 2019/2115 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro
de 2019 - JOUE L-320, de 11-12-2019

Altera, no que respeita a promogao da utilizagdo de mercados de pequenas e médias
empresas (PME) em crescimento: (i) a Diretiva 2014/65/UE, (i) o Regulamento (UE)

n.° 596,/2014, relativo ao abuso de mercado, e (iii) o Regulamento (UE) 2017/1129, relativo
ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobiliarios ao publico ou da sua
admissao a negociagdo num mercado regulamentado.

Regulamento (UE) 2019/2075 da Comissao, de 29 de novembro de 2019 - JOUE L-316, de
06-12-2019

Altera Regulamento (CE) n.° 1126/2008, que adota determinadas normas internacionais de
contabilidade nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, no que diz respeito as
normas internacionais de contabilidade 1, 8, 34, 37 e 38, as normas internacionais de relato
financeiro 2, 3 e 6, as interpretagdes 12,19, 20 e 22 do Comité de Interpretagao das Normas
Internacionais de Relato Financeiro e a interpretagao 32 do Comité Permanente de
Interpretagoes.

Regulamento Delegado (UE) 2019/1851 da Comissao, de 28 de maio de 2019 - JOUE
L-285, de 06-11-2019

Complementa o Regulamento (UE) 2017/2402, que estabelece um regime geral para a
titularizacdo e cria um regime especifico para a titularizagao simples, transparente e
padronizada, no que respeita as normas técnicas de regulamentagao sobre a homogeneidade
das posi¢cdes em risco subjacentes a titularizagbes.

Orienta¢oes da ESMA sobre os fatores de risco ao abrigo do Regulamento do Prospeto, de
9 de dezembro de 2019

Orientagoes sobre os fatores de risco ao abrigo do Regulamento (UE) 2017/1129, relativo ao
prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobiliarios ao publico ou da sua admisséo a
negociagao num mercado regulamentado, e que revoga a Diretiva 2003/71/CE.
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V - Jurisprudéncia Relevante

Acérdao do Supremo Tribunal de Justica, de 27 de novembro de 2019

(processo n.° 12693/16.2T8PRT.P1.51)

Ordenada uma transferéncia, o banco fica obrigado a executar a ordem, de acordo com as
condigbes estipuladas e dentro do limite dos fundos disponibilizaveis, usando da devida
diligéncia e de acordo com as instrugdes recebidas. Se nao o fizer, o banco sera responsavel
face ao seu cliente, ordenante da transferéncia bancaria.

Caso as instrugbes para as ordens de transferéncia bancaria procedam do email do cliente,
mas nao tenham sido por si transmitidas, cabe ao cliente carrear para os autos elementos
objetivos que permitissem ter como razoavel a verificagdo do ataque informatico,
competindo-lhe deste modo o dnus da prova dos pressupostos tipicos da responsabilidade.
Efetivamente, so se se tivesse provado que as ordens de transferéncia foram emitidas por
outrem, que nao o cliente, e a sua revelia, é que se poderia questionar se o banco cumpriu os
deveres de diligéncia a que estava contratualmente vinculado quando deu seguimento a
essas ordens de transferéncia, no ambito da relagdo negocial bancaria existente.

Acérdao do Tribunal da Relagao do Porto, de 22 de outubro de 2019

(processo n.° 16315/18.9T8PRT-A.P1)

A garantia bancaria auténoma a primeira solicitagao (on first demand) pressupde que o banco
garante deva proceder ao pagamento do montante garantido logo que interpelado para o
efeito pelo beneficiario da mesma, sem discutir os pressupostos subjacentes ao direito a
receber a quantia garantida por parte do beneficiario. S6 em casos muitos limitados essa
discussdo € admissivel, como sao, entre outras, as situagoes de (i) ilicitude por violagdo de
principios de ordem publica, (i) fraude manifesta ou abuso evidente, (jii) extingdo da
garantia por cumprimento, bem como (iv) resolugao ou caducidade.

Caso nao se retire do texto da garantia bancaria a estipulagdo de qualquer prazo de vigéncia,
a mesma so se extingue quando a obrigacao principal terminar, sé podendo haver
coincidéncia temporal entre o prazo de vigéncia da garantia bancaria e o prazo de garantia da
obra se tal for expressamente convencionado.
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Contactos

Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados,
Sociedade de Advogados, SP, RL
Sociedade profissional de responsabilidade limitada

Lisboa

Praca Marqués de Pombal, 2 (e 1-8°) | 1250-160 Lisboa | Portugal
Tel. (+351) 21 355 3800 | Fax (+351) 21 353 2362
cuatrecasasportugal@cuatrecasas.com | www.cuatrecasas.com

Porto

Avenida da Boavista, 3265 - 5.1 | 4100-137 Porto | Portugal
Tel. (+351) 22 616 6920 | Fax (+351) 22 616 6949
cuatrecasasporto@cuatrecasas.com | Www.cuatrecasas.com

Para obter informagées adicionais sobre o contetdo deste documento, pode dirigir-se ao seu
contacto habitual na Cuatrecasas.

© Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados, Sociedade de Advogados, SP, RL 2020.

E proibida a reproducéo total ou parcial. Todos os direitos reservados. Esta comunicacio é uma selegdo das
novidades juridicas e legislativas consideradas relevantes sobre temas de referéncia e ndo pretende ser uma
compilagdo exaustiva de todas as novidades do periodo a que se reporta. As informagdes contidas nesta pagina
ndo constituem aconselhamento juridico em nenhuma area da nossa atividade profissional.

Informacgdo sobre o tratamento dos seus dados pessoais

Responsavel pelo Tratamento: Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados, Sociedade de Advogados, SP,

RL (“Cuatrecasas Portugal”).

Finalidades: gestdo da utilizacdo do website, das aplicagdes e/ou da sua relagdo com a Cuatrecasas Portugal,
incluindo o envio de informagdo sobre novidades legislativas e eventos promovidos pela Cuatrecasas Portugal.
Legitimidade: o interesse legitimo da Cuatrecasas Portugal e/ou, quando aplicavel, o proprio consentimento
do titular dos dados.

Destinatarios: terceiros aos quais a Cuatrecasas Portugal esteja contratualmente ou legalmente obrigada a
comunicar os dados, assim como a empresas do seu grupo.

Direitos: aceder, retificar, apagar, opor-se, pedir a portabilidade dos seus dados e/ou limitar o seu tratamento,
conforme descrevemos na informagao adicional.

Para obter informacdo mais detalhada, sobre a forma como tratamos os seus dados, aceda a nossa politica de

protecdo de dados.
Caso tenha alguma duvida sobre a forma como tratamos os seus dados, ou caso ndo deseje continuar a receber

comunicagdes da Cuatrecasas Portugal, pedimos-lhe que nos informe através do envio de uma mensagem para

0 seguinte endereco de e-mail data.protection.officer@cuatrecasas.com.
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