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Ayudas financieras en la crisis sanitaria del
Covid-19

Legal flash
7 de agosto de 2020

El Gobierno ha aprobado la concesion de una serie de
ayudas, en forma de financiacién y de liquidez y apoyo ala
industrializacion, para las empresas y auténomos en el
marco de, principalmente, el Real Decreto-ley 7/2020, de 12
de marzo (el “RDL7/2020"), el Real Decreto-ley 8/2020, de 17
de marzo (el “RDL8/2020"), el Real Decreto ley 11/2020, de
31 de marzo (el “RDL11/2020”), el Real Decreto-ley 15/2020,
de 21 de abril (el “RDL 15/ 2020”), el Real Decreto ley 17/2020,
de 5 de mayo (el “RDL17/2020"), el Real Decreto-ley 25/2020,
de 3 de julio (el “RDL 25/2020"), el Real Decreto-ley 26/2020,
de 7 de julio (el “RDL 26/2020") y Real Decreto-ley 27/2020, de
4 de agosto (el “RDL 27/2020%).

En este legal flash, se resumen los principales términos y
condiciones de estas ayudas.

> Linea de avales ICO (art. 29 del RDL 8/2020)

Linea de avales ICO para inversiones (art. 1 RDL
25/2020)

Incremento de liquidez del ICO (art. 30 RDL 8/2020)
Linea “Thomas Cook” (art. 12 y DA12 RDL 7/2020)

Linea de internacionalizacién de CESCE (art. 31 RDL
8/2020)

> Linea de financiacion de proyectos para la
transformacion digital e innovacion del sector
turistico (art. 11 y ss. RDL 25/2020)

»  Moratoria hipotecaria para la financiacion de
inmuebles destinados a actividad turistica (art. 3y ss.
RDL 25/2020)

> Moratoria para la financiacién de vehiculos de
transporte publico (art. 18 y ss. RDL 26/2020)

»  Fondode apoyo a la solvencia de empresas
estratégicas (art. 2 RDL 25/2020)

> Otras medidas de liquidez yapoyoala
industrializacién y a determinados sectores (RDL
11/2020, RDL 15/2020, RDL 17/2020 y RDL 25/2020)
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Linea de avales (art. 29 del RDL 8/2020)

Conforme al art. 29 del RDL 8/2020, el Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién
Digital ha creado una linea de avales por un importe maximo de 100.000 millones de euros a la
financiaciéon de empresas y autdnomos destinada atender sus necesidades de liquidez (la
“Linea de Avales RDL 8/2020").

Las condiciones aplicables y requisitos para poder beneficiarse de estos avales se
establecieron principalmente por Acuerdo del Consejo de Ministros del 24 de marzo de 2020,
publicado por

Mediante ese acuerdo, ademas, se liberd un primer tramo de esta linea por valor de 20.000
millones de euros, de los cuales se ha reservado el 50% para auténomos y pymes.

Mediante (la “Decision de la Comisién”), la
UE autorizo este primer tramo de ayuda de Estado a la luz del

aprobado el 19 de marzo de 2020 y modificado mediante
(el “Marco Temporal”).

En materia de ayudas de estado ha de tenerse en cuenta también el Marco Nacional
Temporal, relativo a las medidas de ayuda a empresas y auténomos consistentes en
subvenciones directas, anticipos reembolsables, ventajas fiscales, garantias de préstamos y
bonificaciones de tipos de interés en préstamos destinadas a respaldar la economia en el
contexto del actual brote del COVID-19, aprobado por la Comision Europea en su

Mediante

, se ha publicado el Acuerdo del Consejo de Ministros de la misma fecha, por el que se
libera un segundo tramo de la Linea de Avales RDL 8/2020 por importe de 20.000 millones de
euros, reservado en su integridad a las pymes y auténomos.

Con ocasién del RDL 15/2020 se ha modificado el citado art. 29 del RDL 8/2020,
principalmente para dar cabida a operaciones de emision de pagarés y permitir que la
Compania Espaiola de Reafianzamiento, S.M.E., S.A. (CERSA) pueda beneficiarse de la linea.

Por Acuerdo del Consejo de Ministros de 5 de mayo, recogido en la

(BOE de 9 de mayo), se libera un tercer
tramo de la Linea de Avales RDL 8/2020 por importe de 24.500 millones de euros, de los
cuales 4.000 millones de euros se reservan para garantizar emisiones de pagarés de empresas
del Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) y 500 millones para la Compafiia Espariola de
Reafianzamiento, S.M.E., S.A. (CERSA).
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Por acuerdo del Consejo de Ministros de 19 de mayo, recogido en la

de la misma fecha (BOE de 20 de mayo), se libera un
cuarto tramo de la Linea de Avales RDL 8/2020 por importe de 20.000 millones de euros,
destinados integramente a pymes y auténomos.

Por altimo, por Acuerdo del Consejo de Ministros de 16 de junio, recogido en la

(version corregida en BOE de
18 de junio), se ha liberado el quinto y ultimo tramo de la linea, por importe total de 15.500
millones de euros, de los cuales 7.500 millones se ponen a disposicién de auténomos y pymes,
5.000 millones para el resto de empresas y 2.500 para auténomos y pymes del sector turistico
y actividades conexas y 500 millones para la adquisicion o arrendamiento financiero u
operativo por empresas y auténomos de vehiculos de transporte terrestre para uso
profesional.

Esta linea, que esta en funcionamiento, se instrumenta a través del ICO y con la colaboracién
de las entidades financieras que se adhieran mediante la suscripcion del acuerdo marco de
colaboracién negociado entre las entidades financieras e ICO (el “Acuerdo Marco™).

El1CO incluye en su web la informacidn sobre la denominada *

”

ICO indica en el apartado de su web para entidades financieras datos relativos al sistema de
canalizar la solicitud para operar dentro de la nueva linea, incluyendo datos de contactoy la
recomendacion de contactar via email.

En el caso de las emisiones de pagarés, la gestidn de estos avales sera realizada por el ICO en
colaboracién con Bolsas y Mercados Espafioles (BME). Ambas instituciones deberan suscribir
un contrato marco con cada emisor y con las entidades colocadoras que participen en el
programa de emisidn de pagarés.

En el caso de CERSA, para la gestion de los avales, el Ministerio de Asuntos Econdmicos y
Transformacion Digital suscribira un contrato marco con esta compaiia.

El tipo de financiacion que puede beneficiarse de los avales de la Linea de Avales RDL 8/2020
es sumamente amplio, al incluir, a tenor de la antes citada Resolucion de 25 de marzo “los
nuevos préstamos y otras modalidades de financiacion y las renovaciones concedidos por entidades
financieras a empresas y autonomos [...J].”

L Este acuerdo no es publico.
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El destino de la financiacién elegible a efectos de la linea incluye, a tenor de la redaccién
vigente del art. 29 del RDL 8/2020, financiacién “para atender necesidades derivadas, entre otras,
de la gestion de facturas, pago de néminas y a proveedores, necesidad de circulante, vencimientos de
obligaciones financieras o tributarias u otras necesidades de liquidez.”. No obstante, se ha
precisado que en ningun caso la financiacidn puede destinarse al pago de dividendos ni de
dividendos a cuenta.

Ademas, podran beneficiarse de los avales, al amparo del correspondiente subtramo de la
linea, los pagarés incorporados al Mercado de Renta Fija de la Asociacidn de Intermediarios
de Activos Financieros (AIAF) y al Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).

No obstante lo anterior, cabe precisar que el subtramo de 500 millones de euros del quinto
tramo de la linea de avales ha de destinarse necesariamente a la adquisicién o arrendamiento
financiero u operativo de nuevos vehiculos de motor de transporte por carretera para uso
profesional.

La financiacién avalada no se podra aplicar a la cancelacién o amortizacién anticipada de
deudas preexistentes.

No seran compatibles con la Linea de Avales RDL 8/2020, los avales otorgados por CESCE a la
misma operacién financiera.

La cobertura del aval depende del tipo de operacidn, tal y como se resume seguidamente:

> Elaval cubrira el 80% de los nuevos préstamos y renovaciones de operaciones solicitadas
por auténomos y pymes. Para el resto de empresas, el aval cubrira el 70% del préstamo
nuevo concedido y el 60% de las renovaciones.

> Enemisiones de pagarés el importe maximo del aval sera del 70% del principal de la
emision.

»  Elaval destinado a CERSA cubrira el 80% de la operacion, si bien podra variar en
determinados supuestos.

Para establecer los limites maximos de financiacién? por encima de 1,5 millones de euros, se
ha de tener en cuenta el Marco Temporal. En este sentido, la Decision de la Comisién
establece que el importe maximo de las operaciones que superen dicho umbral minimo de
1,5 millones de euros y que tengan un vencimiento posterior al 31 de diciembre de 2020 debe
cumplir las condiciones alternativas siguientes:

> Elprincipal no debe ser superior al doble de la masa salarial del beneficiario en 2019
(incluyendo cotizaciones sociales y coste del personal de las subcontratas desempefadas
en las sedes). En el caso de empresas constituidas en 2019, el importe maximo del

2 Como excepcion al régimen general explicado en esta nota, la financiacion que pretenda beneficiarse de aval del
subtramo de 2.500 millones de euros de la linea, destinado al sector turistico y actividades conexas, no podra exceder
de 1.500.000¢€.
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préstamo no podra superar la estimacién de los costes salariales anuales para los dos
primeros anos de actividad; o

»  Elprincipal no debe superar el 25 % de la facturacién del beneficiario 2019; o

> Siexisten necesidades de liquidez debidamente justificadas (mediante certificacion del
beneficiario), el principal puede incrementarse para cubrir las necesidades de liquidez de
los 18 meses siguientes al momento de la concesién en el caso de las pymes, y de los 12
meses siguientes al momento de la concesién en el caso de empresas de mayor tamano.

En operaciones con vencimiento hasta el 31 de diciembre de 2020, el principal puede ser
superior a los importes maximos anteriores, si estd adecuadamente justificado y se asegura la
proporcionalidad de la medida.

La entidad financiera a través de la que se solicite el aval decidira sobre la concesion de la
financiacidn al cliente de acuerdo con sus procedimientos internos y politicas de concesion y
riesgos.

Las operaciones por encima de 50 millones de euros requeriran que el ICO analice
previamente el cumplimiento de las condiciones de elegibilidad de manera complementaria
al andlisis de la entidad financiera.

EIRDL 15/2020 también ha previsto la posibilidad de supeditar el pago de ciertas deudas
tributarias a la obtencién de financiacién para el pago de las mismas que se beneficie del aval.

La medida esta abierta a empresas y auténomos de todos los sectores, salvo por las empresas
pertenecientes al sector financiero y seguros.

Excepcionalmente, el subtramo de 2.500 millones de euros del quinto tramo de la Linea de
Avales RDL 8/2020 esta reservado a pymes y auténomos del sector turistico y actividades
conexas que desarrollen su actividad en determinados cédigos CNAE.

Pueden acceder a la Linea de Avales RDL 8/2020 empresas y auténomos con domicilio social
en Espana, afectados por los efectos econémicos del COVID-19, siempre que no estuvieran en
situacion de morosidad a 31 de diciembre de 2019 (segtin consulta a CIRBE), concursal o
preconcursal.

Ademas, para operaciones sujetas al Marco Temporal (i.e., de importe superior a 1,5 millones
de euros), se requiere que la financiada no tenga la consideracion de “empresa en crisis™ a 31
de diciembre de 2019.

3 Conforme a la definicién del art. 2, punto 18 del
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Para emisiones de pagarés, se requiere que las emisoras tengan un programa de pagarés
incorporado al MARF antes de la entrada en vigor del RDL 15/2020, de 21 de abril.

Ademas, se prevé expresamente que se podran destinar los avales de la linea a CERSA.

Por otra parte, las entidades financieras que operen con esta linea pueden ser entidades de
crédito, establecimientos financieros de crédito, entidades de dinero electronico y entidades
de pagos que hayan solicitado la adhesion al Acuerdo Marco con ICO antes del 15 de mayo.

Ambito temporal
Los avales podran solicitarse hasta el 31 de diciembre de 2020.

Elaval emitido tendra una vigencia igual al plazo de la operacion, con un plazo maximo de
cinco anos.

No obstante lo anterior, en el caso de las emisiones de pagarés, el aval tendra el plazo maximo
24 meses.

Condiciones econdmicas

La remuneracién del aval para préstamos y otras modalidades de financiacién que deben
satisfacer las entidades financieras colaboradoras se encuentra entre 20 y 120 puntos basicos
(bps), segtin el vencimiento de la operacion y consideracién del beneficiario (conforme a la
tabla siguiente), salvo en operaciones que no superen 1,5 millones de euros, en cuyo caso la
remuneracion sera de 20 puntos basicos.

Beneficiario Operacion Cobertura

yme’s 1nanc1ac1.on nueva 20 bpS 30 bps 80 bps 80%
y autonomos Yy renovaciones

Empresas de

. Financiacion nueva 30 bps 60 bps 120bps  70%
mayor tamano

E d
mpresas ) ®  Renovaciones 25bps  50bps  100bps  60%
mayor tamafno

En el caso de emisiones de pagareés, el coste del aval sera de 30 bps basicos, para avales con
vencimiento de hasta 12 meses y de 60 bps, para avales con vencimiento entre 13 y 24 meses.

Las entidades financieras deberan abonar al ICO las remuneraciones obtenidas de los avales.

Las entidades financieras se comprometen a mantener los costes de los nuevos préstamos y
de las renovaciones que se beneficien de los avales en linea con los costes aplicados antes del
inicio de la crisis del COVID-19, teniendo en cuenta la garantia publica del aval y su coste de
cobertura. Por tanto, dichos costes deberan ser inferiores a los de otras operaciones de la
mimas tipologia de cliente que no cuenten con el aval. ICO supervisara esta condicion.

Ayudas financieras en la crisis sanitaria del Covid-19 6
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Por otra parte, las entidades financieras no podran comercializar otros productos con ocasién
de la celebracion de las operaciones cubiertas por el aval, ni condicionar su concesion a la
contratacion de otros productos.

Ademas, las condiciones de la linea incluyen el compromiso de las entidades financieras de
mantener, al menos hasta el 30 de septiembre de 2020, los limites de las lineas de circulante
concedidas a todos los clientes y, en particular, a aquellos clientes cuyos préstamos resulten
avalados.

Las entidades no podran cargar ningln coste financiero o gasto sobre los importes no
dispuestos por el cliente.

Linea de avales ICO para la financiacion de inversiones (art.
1 RDL 25/2020)

Alamparo del art. 1 del RDL 25/2020 se crea una nueva linea para la cobertura por cuenta del
Estado de la financiacion otorgada por entidades financieras supervisadas a empresas y
auténomos con la finalidad principal de financiar inversiones (la “Linea de Avales RDL
25/2020%).

Esta linea pretende ser un complemento a la Linea de Avales RDL 8/2020 antes comentada,
que permita a las empresas y auténomos atender a las necesidades de liquidez estimadas
para los préximos meses.

La linea tiene un importe maximo de 40.000 millones de euros y estara vigente hasta el 31 de
diciembre de 2020.

Mediante Acuerdo del Consejo de Ministros del 28 de julio de 2020, publicado por

se liberé el primer
tramo de la linea de avales, por un importe de 8.000 millones de euros (de los cuales se
reservan 5.000 millones de euros para auténomos y pymes) y se establecieron los términos y
condiciones aplicables y requisitos para poder beneficiarse de estos avales y que se resumen
seguidamente.

Como en el caso de la Linea de Avales RDL 8/2020, esta linea se instrumenta a través del ICO,
quien ademas tiene el mandato de poner en marcha de forma efectiva la linea antes del 10 de
septiembre de 2020. Requiere nuevamente la colaboracién de las entidades financieras que
hubiesen firmado el Acuerdo Marco relativo a la Linea de Avales RDL 8/2020, si bien se
dispone que podran suscribir un nuevo acuerdo marco ajustado a los términos y condiciones
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de la nueva linea*.

El6 de agosto la Comision Europea que ha autorizado la concesién de esta ayuda de
estado, lo que es condicién para la puesta en marcha efectiva de la linea.

Modalidad de financiacion

Eltipo de financiacion que puede beneficiarse de los avales de la Linea de Avales RDL 25/2020
es sumamente amplio, al incluir, a tenor del antes citado Acuerdo de Consejo de Ministros de
28 de julio “los nuevos préstamos y otras modalidades de financiacion [...]”.

Destino de la financiacién

El destino de la financiacién elegible a efectos de la linea incluye, a tenor de del RDL 25/2020,
financiacion “para atender, principalmente, sus necesidades financieras derivadas de la realizacion
de nuevas inversiones”.

Por su parte, y en el marco de la liberacién del primer tramo de la linea, el Acuerdo de Consejo
de Ministros de 28 de julio establece con caracter general que la financiacion ha de tener “la
finalidad principal de atender las necesidades de liquidez derivadas de los gastos corrientes de la
empresa (entre otros, pagos de salarios, facturas, necesidad de circulante, vencimientos de
obligaciones financieras o tributarias) y de la realizacién de nuevas inversiones”.

Ademas, el citado acuerdo desarrolla las inversiones y conceptos elegibles, con caracter
exclusivo.

Conforme al Acuerdo del Consejo de Ministros de 28 de julio, quedan excluidas estas
finalidades:

> los “fines como el pago de dividendos”.

> las “refinanciaciones, restructuraciones, renegociaciones, o las renovaciones de préstamos vivos
ni las cancelaciones o amortizaciones anticipadas ni la aplicacién de fondos para financiar a
deudores comerciales o no comerciales.”

4 Se desconoce a fecha de esta nota si las entidades colaboradoras suscribiran un nuevo acuerdo marco o si modificaran el
existente. Ello plantea la duda de si aplican a la nueva linea numerosos requisitos que vienen establecidos en el Acuerdo Marco,
seglin se indica en esta nota caso a caso.


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/mex_20_1459
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Cobertura del aval

La cobertura del aval depende del tamafio de la financiada, tal y como se resume
seguidamente:

> elaval cubrira el 80% de las operaciones solicitadas por auténomos y pymes.
»  paraelresto de empresas, el aval cubrira el 70% la operacién.

Importe de la financiacion

A efectos de establecer el importe maximo de la financiacién elegible, debera computarse la
financiacion obtenida, en su caso, mediante la Linea de Avales RDL 8/2020.

Hasta un maximo de 1,5 millones de euros, con un plazo no superior a ocho afios, en una o
varias operaciones de préstamo a auténomos y empresas, se aplicaran la legislacion de
ayudas de estado aplicable a las ayudas de minimiss.

Para establecer los limites maximos de financiacién por encima de 1,5 millones de euros el
Acuerdo del Consejo de Ministros de 28 de julio se remite al Marco Temporal. En este sentido,
establece que el importe nominal a valar no podra superar el mayor de:

» el doble de la masa salarial del beneficiario en 2019; 0
» el principal no debe superar el 25 % de la facturacion del beneficiario 2019.

No obstante, si existen necesidades de liquidez debidamente justificadas (mediante
certificacion del beneficiario), el principal puede incrementarse para cubrir las necesidades
de liquidez de los 18 meses siguientes al momento de la concesién en el caso de auténomos y
pymes, y de los 12 meses siguientes al momento de la concesidn en el caso de empresas de
mayor tamano.

La entidad financiera a través de la que se solicite el aval decidira sobre la concesidon de la
financiacion al cliente de acuerdo con sus procedimientos internos y politicas de concesion y
riesgos.

Las operaciones por encima de 50 millones de euros requeriran que el ICO analice
previamente el cumplimiento de las condiciones de elegibilidad de manera complementaria

5 Reglamento (UE) n.° 1407/2013 de la Comisidn, de 18 de diciembre de 2013, relativo a la aplicacion
de los articulos 107 y 108 del Tratado de Funcionamiento de la Unidn Europea a las ayudas de minimis.
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al andlisis de la entidad financiera. Para el establecimiento de estos limites, se tendran en
cuenta los importes de operaciones avaladas al amparo de la Linea de Avales RDL 8/2020.

Cabe destacar que los avales se emitiran con un rango pari passu respecto a las operaciones de
las entidades financieras intermediarias, en el sentido de que las eventuales pérdidas, seran
soportadas proporcionalmente entre aquellas y el Estado espanol.

La medida estd abierta a auténomos, pymess y empresas de mayor tamano de todos los
sectores.

Pueden acceder a la linea de avales empresas y auténomos con domicilio social en Espana,
afectados por los efectos econémicos del COVID-19, siempre que:

> no estuvieran en situacion de morosidad a 31 de diciembre de 2019 (segtin consulta a
CIRBE);

> no estuviesen en procedimiento concursal (o en las circunstancias del art. 2.4 Ley
Concursal para que el concurso sea solicitado por acreedores) a 17 de marzo de 2020%; y

> paraoperaciones sujetas al Marco Temporal (i.e., de importe superior a 1,5 millones de
euros), no tenga la consideracion de “empresa en crisis” a 31 de diciembre de 2019°.

El Acuerdo de Consejo de Ministros de 28 de julio precisa ademas que estarian excluidas
empresas que tengan su sede en paraisos fiscales.

Por otra parte, las entidades financieras que operen con esta linea pueden ser entidades de
crédito, establecimientos financieros de crédito, entidades de dinero electronico y entidades
de pagos que ya tuviesen formalizado con ICO el Acuerdo Marco relativo a la Linea de Avales
RDL 8/2020 y estuviese efectivamente operativa desde el 15 de mayo de 2020.

Segun se define en el

. En particular, el concepto se desarrolla en el Anexo |, que contiene ademas reglas de calculo para el caso de sociedades
pertenecientes a un grupo o vinculadas a otras sociedades.
Para el caso de que los avales se emitan al amparo del Acuerdo Marco relativo al RDL 8/2020, tampoco tendran acceso a la

Linea de Avales RDL 25/2020 las empresas y auténomos en procedimiento preconcursal (conforme al art. Sbis Ley Concursal).

Conforme a la definicion del art. 2, punto 18 del Reglamento (UE) n® 651/2014 de la Comision, de 17 de junio de 2014, por el
que se declaran determinadas categorias de ayudas compatibles con el mercado interior en aplicacion de los articulos 107 y 108
del Tratado.

Si bien ni el RDL 25/2020 ni el Acuerdo de Consejo de Ministros de 28 de julio hacen referencia a este requisito, cabria entender
que aplica en virtud de la normativa de ayudas de estado.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0651&from=ES
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0651&from=ES
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0651&from=ES
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0651&from=ES
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0651&from=ES
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0651&from=ES
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PaN

Se prevé la posibilidad de que la operacién de préstamo cuente con la financiacion de ICO, a
quien le aplicarian las mismas condiciones.

Ambito temporal
Se requiere que los nuevos préstamos se hayan formalizado con posterioridad al 29 de julio
de 2020w,

Podran concederse avales al amparo de La Linea de Avales RDL 25/2020 hasta el 31 de
diciembre de 2020. No obstante, los avales podran solicitarse hasta el 1 de diciembre de 2020.

El plazo maximo de cobertura de los avales coincidira con el plazo de la operacion, pudiendo
alcanzar un maximo de 8 afos.

Condiciones econémicas

La remuneracidn del aval se encuentra entre 20 y 285 puntos basicos (bps), segun el
vencimiento de la operaciény consideracion del beneficiario (conforme a la tabla siguiente),
salvo en operaciones que no superen 1,5 millones de euros, en cuyo caso la remuneracion
sera de 20 puntos basicos.

P Grand
Vencimiento del aval ymesy randes

auténomos empresas

Hasta 1 ano 20 bps 30 bps
Anolaano3 30 bps 60 bps
Ano3aano5 80 bps 120 bps
Ano5aano6 80 bps 125bps
Ano6aaro7 169 bps 260 bps
Afno7aafo8 188 bps 285 bps

10 Fecha de publicacién de la citada Resolucion que publica los términos del Acuerdo de Consejo de Ministros de 28 de julio.
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Las entidades financieras deberan abonar al ICO (y este a su vez, transferira al Fondo de
Provision aprobado por el Gobierno) las remuneraciones obtenidas de los avales.

Las entidades financieras se comprometen a mantener los costes de los nuevos préstamos y
que se beneficien de los avales en linea con los costes aplicados antes del inicio de la crisis del
COVID-19, teniendo en cuenta la garantia publica del aval y su coste de cobertura. Por tanto,
dichos costes deberan ser en general inferiores a los de otras operaciones de la mimas
tipologia de cliente que no cuenten con el aval. ICO supervisara esta condicion.

Por otra parte, las entidades financieras no podran comercializar otros productos con ocasion
de la celebracion de las operaciones cubiertas por el aval, ni condicionar su concesion a la
contratacion de otros productos.

Ademas, las entidades financieras deben asumir el compromiso de mantener, al menos hasta
el 30 de diciembre, los limites de las lineas de circulante concedidas a todos los clientes y, en
particular, a aquellos clientes cuyos préstamos resulten avalados.

Las entidades no podran cargar ninglin coste financiero o gasto sobre los importes no
dispuestos por el cliente.

Incremento de liquidez del ICO (art. 30 RDL 8/2020)

Mediante el art. 30 del RDL 8/2020 se amplia en 10.000 millones de euros el limite de
endeudamiento neto del ICO, para que pueda facilitar liquidez adicional a las empresas,
mediante Lineas de ICO con la intermediacién de entidades financieras, o mediante
financiacidn directa a empresas de mayor tamano.

La norma prevé también que el ICO adoptara las medidas que sean precisas, a través de sus
organos de decision, para flexibilizar y ampliar la financiacion disponible y mejorar el acceso al
crédito de las empresas, preservando el necesario equilibrio financiero previsto en sus
Estatutos.

Esta medida supondria que el ICO pueda dar mas financiacion para los fines y en la manera en
que lo venia haciendo (si bien seguramente con mas flexibilidad). Esto es, mediante las lineas
que ya tiene disponibles y conforme a sus procedimientos habituales. Las lineas se explican
en la web del ICO:

ICO tiene abiertas las siguientes lineas nacionales:

> “ICO Empresas y Emprendedores”,
> “ICO Garantia SGR/SAECA” (linea de avales)


https://www.ico.es/web/ico/lineas-ico
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> “ICO Crédito Comercial” (linea de anticipo de facturas)
> “Linea de Avales Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo” (linea de avales relacionada con

la crisis del Covid-19, descrita en el apartado primero).

E internacionales:

> “LinealCO Internacional”
»  “Linea ICO Exportadores”
»  “LineaICO Canal Internacional”

Por su versatilidad e importe, destaca la linea ICO Empresas y Emprendedores. Su ambito
objetivo (destino de la financiacién) y subjetivo (posibles solicitantes) es muy amplio. Sus
condiciones en resumen incluyen:

> Importe: hasta 12,5 millones de euros por cliente y aio
> Plazo: de 1-20 afios con posibilidad de 3 afios de carencia
> Varias modalidades: préstamo, leasing, renting o linea de crédito

Linea “Thomas Cook” (art. 12 y DA1? RDL 7/2020)

Mediante las citadas disposiciones del RDL 7/2020 se pone a disposicion de empresas del
sector turistico y actividades conexas la linea ICO denominada “ICO Sector Turistico
afectados COVID-19", de 400 millones de euros.

La linea se abrid inicialmente por el art. 4 del Real Decreto-ley 12/2019, de 11 de octubre, por
el que se adoptan medidas urgentes para paliar los efectos de la apertura de procedimientos

de insolvencia del grupo empresarial Thomas Cook, por un importe de 200 millones de euros

(y con ocasion del RDL 7/2020 se ha ampliado hasta 400).

Esta linea esta agotada. Los interesados pueden solicitar avales de la linea de “
" antes explicada.

Linea de internacionalizacion de CESCE (art. 31 RDL
8/2020)

Mediante el art. 31 del RDL 8/2020 se crea una linea de cobertura aseguradora de hasta 2.000
millones de euros con cargo al Fondo de Reserva de la Internacionalizacién para empresas
que se enfrenten a problemas de liquidez o falta de acceso a financiacion derivado de la crisis
del COVID-109.


https://www.ico.es/documents/19/2221442/Informacion-LINEA+AVALES+RDL+82020+de+17+de+marzo.pdf/605cf931-19e5-43cf-bc7a-d06ca179ec90
https://www.ico.es/documents/19/2221442/Informacion-LINEA+AVALES+RDL+82020+de+17+de+marzo.pdf/605cf931-19e5-43cf-bc7a-d06ca179ec90
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La linea se instrumentara en dos tramos de igual importe, entrando el segundo en vigor tras
haberse verificado una ejecucién satisfactoria del primer tramo.

Las coberturas seran otorgadas por CESCE, en nombre propio y por cuenta del Estado.

La linea se destina a pequefias y medianas empresas y empresas de mayor tamafio que actlan
preferentemente en el ambito de la internacionalizacion, cumpliendo al menos uno de los
dos requisitos siguientes:

> empresas en las que el negocio internacional, reflejado en su ultima informacion
financiera disponible, represente al menos un tercio (33%) de su cifra de negocios, o

> empresas que sean exportadoras regulares (aquellas empresas que hayan exportado
regularmente durante los Ultimos cuatro afios conforme a los criterios establecidos por la
Secretaria de Estado de Comercio).

Pese a que inicialmente las empresas cotizadas habian quedado excluidas, mediante el RDL
25/2020 se les ha permitido el acceso a esta linea de financiacion. Estas empresas podran
beneficiarse de hasta un 35% del importe de la linea, como maximo.

Quedan excluidas las empresas en situacion concursal o preconcursal, con incidencias de
impago con empresas del Sector Publico o deudas con la Administracion, antes del 31 de
diciembre de 2019.

Nuevas necesidades de financiacion y no a situaciones previas a la crisis actual.

No es requisito que la utilizacion de los fondos esté ligada a la realizacion de contratos de
exportacion.

La linea tendra una duracién de 6 meses desde la entrada en vigor del RDL 8/2020 el pasado
18 de marzo de 2020.

El porcentaje de cobertura del riesgo de crédito no superara el 80%.
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Linea de financiacion de proyectos para la transformacion
digital e innovacion del sector turistico (art. 11y ss. RDL
25/2020)

EIRDL 25/2020 regula las bases de una linea de financiacion estatal, en forma de préstamos
reembolsables, por un importe total maximo de 216 millones de euros, a empresas y
auténomos del sector turistico, afectadas por la crisis ocasionada por el COVID-19, destinada
al desarrollo de proyectos de transformacion digital e innovacion que se lleven a cabo en
Espana.

Son elegibles a los efectos de esta linea de financiacion estatal, las empresas y auténomos
que cumplan los requisitos siguientes:

> pertenecer al sector turistico, determinado mediante lista de codigos CNAE detallado en
la norma,

> tenerun nivel de fondos propios equivalente al 33% del total del patrimonio netoy
pasivo,

> cumplir sus obligaciones de presentacion de cuentas ante el Registro Mercantil y la
liquidacion del Impuesto de Sociedades y

> cumplir sus obligaciones tributarias y frente a la Seguridad Social.

Ademas, quedan excluidos como beneficiaros de la linea las empresas o auténomos:

» declarados en concurso de acreedores o en los que concurran otras de las circunstancias
previstas en el ,

»  consideradas como “empresa en crisis™,

> queno estén al corriente de pago de otros préstamos o anticipos con cargo a los
presupuestos generales del Estado, o

> sujetos a una orden de recuperacion relativa a una ayuda declarada por la Comision
Europea ilegal e incompatible con el mercado comun.

La norma prevé las dos siguientes categorias de proyectos elegibles y, dentro de cada una de
ellas, detalla las actuaciones que deben prever:

> proyectos que promuevan la transformacion digital y
> proyectos de investigacion, desarrollo e innovacion turisticos.

Seran financiables los gastos derivados de los proyectos y actuaciones elegibles, realizados

11 Véase nota al pie 7 con relacion a este concepto.


https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2003-20977#a13
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entre el 1 de febrero y el 31 de diciembre de 2020, que se encuadren en las categorias que
determina la norma.

Solicitud y tramite de concesion

Los préstamos se concederan mediante el régimen de concurrencia competitiva (art. 22.1 de
la antes mencionada Ley General de Subvenciones y Reglamento de desarrollo aprobado por Real
Decreto 887/2006, de 21 de julio), que se regula ampliamente.

La convocatoria se realizara por el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo y
correspondera a la Secretaria de Estado de Turismo la tramitacion y resolucion de los
procedimientos, asi como el pago de los préstamos y el seguimiento de las actuaciones
financiadas.

La tramitacion sera electrénica en todas las fases del procedimiento, en la sede electrénica
del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (https://sede.serviciosmin.qob.es/).

El plazo de presentacion de las solicitudes sera de un mes y comenzara el dia siguiente al de la
publicacion de la convocatoria en el BOE.

Los préstamos concedidos se realizaran en un solo pago.

Condiciones financieras

Los préstamos tendran un plazo de amortizacién maximo de 6 afios, con 3 de carencia, con
cuotas anuales y de igual cuantia.

Se aplicara a los préstamos un tipo de interés creciente, segun el siguiente cuadro, que se

liquidara anualmente junto con el capital (una vez expirado el periodo de carencia):

Beneficiario Interés ano 1 (%) Interés anos 2 y 3 (%) Interés anos 4,5y 6 (%)
PYMES 0,1 0,19 0,69
Grandes Empresas 0,19 0,69 1,69

Importe financiable
Elimporte financiable esta sujeto a las siguientes limitaciones:

» el presupuesto minimo financiable asciende a los 50.000 euros,

> no podra exceder del 75% sobre el presupuesto del proyecto, ni del 80%, sumando otros
recursos publicos concedidos al mismo proyecto,

»  no podrasuperar en 5 veces los tltimos fondos propios,

»  no podra superar 800.000 euros, ni el doble de los costes salariales anuales o el 25% del
volumen de negocios total, correspondientes a 2019.
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https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2003-20977#a22
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2003-20977#a22
https://www.boe.es/buscar/pdf/2006/BOE-A-2006-13371-consolidado.pdf
https://www.boe.es/buscar/pdf/2006/BOE-A-2006-13371-consolidado.pdf
https://sede.serviciosmin.gob.es/
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Moratoria hipotecaria para la financiaciéon de inmuebles
destinados a actividad turistica (art. 3 y ss. RDL 25/2020)

Las entidades financiadoras, a solicitud de los deudores hipotecarios, deberan conceder una
moratoria de hasta 12 meses en la amortizacion del principal de préstamos con garantia
hipotecaria sobre inmuebles afectos al desarrollo de una actividad turistica en Espaia.

Esta medida esta dirigida a empresas y auténomos del sector turistico (determinado
mediante lista de cddigos CNAE), con domicilio social en Esparia, que experimenten
dificultades financieras como consecuencia de la crisis ocasionada por el COVID-19 y respecto
de los que no se hubiese declarado concurso de acreedores antes de decretarse el estado de
alarma.

Se considerara que existen dificultades financieras a los efectos de esta medida, cuando los
deudores hipotecarios hayan sufrido en el promedio mensual de los meses de marzo a mayo
de 2020 una reduccién de ingresos, o facturacion, de al menos un 40% en el promedio
mensual de los mismos meses del afio 2019.

La moratoria, que se extendera a los avalistas.

La obtencidn de esta moratoria impedira a las sociedades beneficiarias la distribucion de
dividendos, devolucion de capital, recompra de acciones propias o cualquier otra forma de
retribucion del capital hasta que haya finalizado la moratoria.

Serequiere que el contrato de préstamo esté sujeto a ley espafola y se haya suscrito con
anterioridad a la declaracion del estado de alarma.

Quedaran excluidos del ambito de la medida los préstamos que se encuentren en mora por
impagos desde antes del 1 de enero de 2020, o que ya se hubiesen beneficiado de alguna
moratoria legal (al amparo del ) o convencional (al amparo del o por
acuerdo entre las partes (salvo renuncia a dicho acuerdo). No obstante, si el plazo de estas
moratorias legales o convencionales fuese inferior a los 12 meses, cabra la implementacion
de la nueva moratoria durante el plazo que reste hasta completar dicho periodo.

La moratoria afectara a las cuotas vencidas e impagadas desde el 1 de enero de 2020 y podra
implementarse mediante la redistribucion de las cuotas (sin modificacion del plazo y sin
alteracion del interés), o mediante ampliacién del plazo de vencimiento.

En principal aplazado devengara los intereses ordinarios establecidos en el contrato de
préstamo inicial.


https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2020-3824
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2020-5315
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Respecto del prestamista, los importes que serian exigibles al deudor de no aplicarse la
moratoria no se consideraran vencidos.

En caso de que el inmueble hipotecado estuviese arrendado, el beneficiario de la moratoria
estara a su vez obligado a conceder al arrendatario una moratoria en el pago del
arrendamiento de al menos un 70% de la cuantia de la moratoria hipotecaria (salvo que se
hubiese alcanzado un acuerdo distinto). Si las dificultades financieras antes definidas solo
concurriesen en el arrendatario, este podra instar al deudor hipotecario a solicitar la
moratoria, a fin de obtener la moratoria en el pago del arrendamiento.

La solicitud de la moratoria podra presentarse hasta el plazo que determinen las
(actualmente, el 30 de septiembre de 2020).

La implementacion de la moratoria requerira la formalizacién de una novacién del préstamoy
su inscripcion en el Registro de la Propiedad, con efectos, en su caso, frente a acreedores
intermediarios inscritos.

La norma prevé una bonificacién del 50% en los derechos arancelarios notariales y registrales
derivados de la formalizacion e inscripcion de la novacion del préstamo hipotecario y una
exencion de la cuota gradual de documentos notariales de la modalidad de actos juridicos
documentados del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos documentados ( ).

Moratoria para la financiacién de vehiculos de transporte
publico (art. 18 y ss. RDL 26/2020)

Podra solicitarse de los acreedores o arrendadores una moratoria por un periodo de hasta 6
meses desde el 9 de julio de 2020 (fecha de entrada en vigor del RDL 26/2020) sobre el pago
de principal de la cuota de préstamos, leasing y renting de vehiculos dedicados al transporte
publico discrecional de viajeros en autobus y al transporte publico de mercancias.

Esta medida esta dirigida a personas juridicas y autdnomos, cuya actividad empresarial
incluya la realizacion de transporte publico de viajeros o de mercancias, que experimenten
dificultades financieras como consecuencia de la crisis ocasionada por el COVID-19 y respecto
de los que no se hubiese declarado concurso de acreedores antes de decretarse el estado de
alarma.

Se considerara que existen dificultades financieras a los efectos de esta medida, cuando los


https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%20on%20legislative%20and%20non-legislative%20moratoria%20on%20loan%20repayments%20applied%20in%20the%20light%20of%20the%20COVID-19%20crisis/882537/EBA-GL-2020-02%20Guidelines%20on%20payment%20moratoria.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%20on%20legislative%20and%20non-legislative%20moratoria%20on%20loan%20repayments%20applied%20in%20the%20light%20of%20the%20COVID-19%20crisis/882537/EBA-GL-2020-02%20Guidelines%20on%20payment%20moratoria.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%20on%20legislative%20and%20non-legislative%20moratoria%20on%20loan%20repayments%20applied%20in%20the%20light%20of%20the%20COVID-19%20crisis/882537/EBA-GL-2020-02%20Guidelines%20on%20payment%20moratoria.pdf
https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-1993-25359
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deudores hayan sufrido en el promedio mensual de los meses de marzo a mayo de 2020 una
reduccion de ingresos, o facturacion, de al menos un 40% en el promedio mensual de los
mismos meses del afio 2019.

La moratoria, que se extendera a los avalistas.

La obtencion de esta moratoria impedira a las sociedades beneficiarias la distribucion de
dividendos, devolucién de capital, recompra de acciones propias o cualquier otra forma de
retribucion del capital hasta que haya finalizado la moratoria.

La moratoria producira la suspension de los pagos de principal del contrato durante el plazo
solicitado por el deudor y podra implementarse mediante la ampliacion del plazo de
vencimiento o la redistribucion de las cuotas (sin modificacion del plazo y sin alteracion del
interés).

En principal aplazado devengara los interese ordinarios establecidos en el contrato inicial.

Quedaran excluidos del ambito de la medida:
> los contratos que se encuentren en mora por impagos desde antes del 1 de enero de 2020

y
> los contratos relativos a autobuses vinculados a la prestacion de un servicio publico de

transporte regular de viajeros de uso general en el marco de un contrato con una
Administraciéon Publica.

Si el mismo contrato se hubiese beneficiado de alguna moratoria legal o convencional con
una duracion inferior a 6 meses, cabra laimplementacion de la nueva moratoria durante el

plazo que reste hasta completar dicho periodo.

Respecto del acreedor o arrendador, los importes que serian exigibles al deudor o
arrendatario de no aplicarse la moratoria no se consideraran vencidos.

La solicitud de la moratoria podra presentarse hasta el plazo que determinen las

(actualmente, el 30 de septiembre de 2020).

La implementacion de la moratoria requerira la formalizacion de una novacién del contrato,
con efectos, en su caso, frente a acreedores intermediarios inscritos.

La norma prevé una bonificaciéon del 50% en los derechos arancelarios notariales y registrales
derivados de la formalizacién e inscripcidn de la novacion del préstamo hipotecario y una
exencion de la cuota gradual de documentos notariales de la modalidad de actos juridicos


https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%20on%20legislative%20and%20non-legislative%20moratoria%20on%20loan%20repayments%20applied%20in%20the%20light%20of%20the%20COVID-19%20crisis/882537/EBA-GL-2020-02%20Guidelines%20on%20payment%20moratoria.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%20on%20legislative%20and%20non-legislative%20moratoria%20on%20loan%20repayments%20applied%20in%20the%20light%20of%20the%20COVID-19%20crisis/882537/EBA-GL-2020-02%20Guidelines%20on%20payment%20moratoria.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%20on%20legislative%20and%20non-legislative%20moratoria%20on%20loan%20repayments%20applied%20in%20the%20light%20of%20the%20COVID-19%20crisis/882537/EBA-GL-2020-02%20Guidelines%20on%20payment%20moratoria.pdf
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documentados del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos documentados ( )-

Fondo de apoyo a la solvencia de empresas estratégicas
(art.2 RDL 25/2020)

Se ha creado un fondo de apoyo a la solvencia de empresas estratégicas, con una dotacion
inicial de 10.000 millones de euros.

El nuevo fondo sera gestionado, a través de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(SEPI), por el nuevo Consejo Gestor de apoyo a la solvencia de empresas estratégicas.

El fondo tiene por objeto aportar apoyo publico temporal a las empresas consideradas
estratégicas que lo soliciten, mediante la concesion de préstamos participativos, deuda
subordinada, suscripcion de acciones u otros instrumentos de capital.

El funcionamiento, las condiciones aplicables y requisitos a cumplir para la ayuda se han
regulado mediante la

Ademas, mediante la DA 92 del RDL 27/2020 se establecen una serie de restricciones a las que
estara sujeto el beneficiario de la ayuda en cuanto a la adquisicidn de participaciones en
empresas del mismo sector o mercados ascendentes o descendentes, reparto de dividendos,
remuneracion de administradores o a cargos de maxima responsabilidad.

Las operaciones financiadas por el fondo deberan ajustarse a la normativa de Ayudas de
Estado de la Union Europeayy, en particular, al Marco Temporal, especialmente segun la
modificacion adoptada mediante

El 31 de julio de 2020 la Comisién Europea su decision de aprobar el citado fondo a la
luz del Marco Temporal.

Otras medidas de liquidez y apoyo a la industrializaciény a
determinados sectores (RDL 11/2020, RDL 15/2020 y RDL
17/2020)


https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-1993-25359
https://www.boe.es/boe/dias/2020/07/24/pdfs/BOE-A-2020-8450.pdf
https://www.boe.es/boe/dias/2020/07/24/pdfs/BOE-A-2020-8450.pdf
https://www.boe.es/boe/dias/2020/07/24/pdfs/BOE-A-2020-8450.pdf
https://ec.europa.eu/competition/state_aid/what_is_new/sa_covid19_2nd_amendment_temporary_framework_es.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/es/ip_20_1426
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Destacamos las siguientes medidas para garantizar la liquidez y apoyar la industrializacion y
determinados sectores:

»  Se modifica con caracter temporal las bases de las convocatorias de los préstamos conce-
didos por la SGIPYME que se encontrasen pendientes de resolucién al inicio del estado
de alarma, con la finalidad de extender el plazo para la aportacién de garantias por los be-
neficiarios hasta el 3 de noviembre de 2020.

> Se prevé que los beneficiarios de concesiones de préstamos a proyectos industriales otor-
gados por la SGIPYME puedan solicitar modificaciones en los cuadros de amortizacién o
la subrogacion de los préstamos si se han visto afectados por la crisis sanitaria del Covid-
19y durante el plazo de dos afios y medio desde el inicio del estado de alarma. Los pro-
gramas a los que se aplica esta medida son los programas de la SGIPYME de
Reindustrializacion, Competitividad de Sectores Estratégicos Industriales, Competitivi-
dad del Sector Automocion, Reindustrializacidn y Fortalecimiento de la Competitividad
Industrial, Industria Conectada 4.0 e [+D+i en el ambito de la industria manufacturera.

> Seautoriza al ICEX Espaia Exportacion a devolver a las empresas los gastos no recupera-
bles satisfechos para la participacion en actividades de promocién internacional que han
sido afectadas por la crisis sanitaria del Covid-19. Ademas, se prevé la concesion de ayu-
das a estas empresas.

> Sesuspende, sin necesidad de solicitud y durante un ano, el pago de intereses y la amorti-
zacion de capital de préstamos concedidos por la Secretaria de Estado de Turismo en el
marco de las lineas de financiacién del programa Emprendetur.

> Sefaculta a empresas y auténomos a solicitar el aplazamiento de pago de principal o in-
tereses a satisfacer en lo que resta de 2020 en virtud de préstamos financieros (con
excepciones para determinadas tipologias de instrumentos financieros) concedidos por
entidades de Comunidades Auténomas o Entidades Locales que estén incluidas en el
sector Administraciones Publicas.

»  Seconcede un suplemento de crédito por importe de 60 millones de euros a la Compariia
Espariola de Reafianzamiento S.M.E., S.A. (CERSA) para su aplicacion al programa “Apoyo
a la Pequeiia y Mediana Empresa”.

> Se habilita al Instituto para la Diversificacion y Ahorro de la Energia (IDAE), a conceder
aplazamientos de las cuotas de los préstamos concedidos en el marco de sus programas
de subvenciones o ayudas reembolsables, formalizadas bajo la modalidad de préstamos.

> Se habilita al Consorcio de Compensacion de Seguros para que desarrolle actividades de
reaseguro de crédito y de caucidn a partir de 2020. Conforme a esta medida, el Consorcio
de Compensacion de Seguros podra aceptar en reaseguro los riesgos asumidos por las enti-
dades aseguradoras privadas autorizadas para operar en los ramos de seguro de créditoy de
caucion, que asi lo soliciten y que suscriban o se adhieran al acuerdo.
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» La Sociedad de Garantia Reciproca Audiovisual Fianzas SGR promovera, en colaboracién con las
entidades financieras que deseen participar, ciertas lineas de financiacion dirigidas a empresas
del sector cultural por un importe total de 780.000.000 €.

Para obtener informacion adicional sobre el contenido de este documento puede dirigirse a
su contacto habitual en Cuatrecasas
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