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I. Servigos bancarios

Com o objetivo de mitigar o impacto econémico da pandemia Covid-19, o Governoe o
Banco de Portugal (“BdP”), a nivel nacional, e a Autoridade Bancaria Europeia (“EBA”), no
ambito europeu, adotaram um conjunto de recomendagdes e medidas temporarias e
excecionais aplicaveis aos diversos intervenientes do mercado bancério, designadamente
no que diz respeito as matérias relacionadas com as moratorias obrigatérias e voluntarias,
os servigos de pagamento, o crédito ao consumo e a distribui¢do de dividendos por parte
das instituigdes de crédito.

Para as medidas adotadas em relacdo ao sistema financeiro até 18 de margo, podera ser
consultado o Legal Flash do nosso Departamento de Bancario, Financeiro e Mercado de
Capitais, acessivel aqui.

Em Portugal, o Decreto-Lei n.° 10-J/2020, de 26 de margo, estabeleceu um regime de
moratoria no crédito relativo a certas operagdes de crédito executadas com particulares,
empresas e outras entidades. O regime é bastante amplo e abrangente, recomendando
uma analise casuistica da sua aplicabilidade aos varios tipos de relacdes contratuais
existentes a data de entrada em vigor do mesmo. Remetemos, quanto a este diploma, para
a nossa Newsletter de 30 de margo, acessivel aqui.

Consciente das questdes levantadas a propdsito do tratamento prudencial das exposi¢cdes
abrangidas por moratérias, em particular no que diz respeito ao tratamento das mesmas
como em incumprimento ou em reestruturacao, a EBA divulgou, no passado dia 2 de abril,
um conjunto de orientagdes sobre o tratamento das moratoérias de iniciativa publica e
privada no ambito da pandemia Covid-19.

Seguem abaixo alguns dos principais pontos das referidas orientacées da EBA.

Critérios para medida ser considerada uma “moratdria geral de pagamentos”:

> Eestabelecida por iniciativa publica (através de medidas legislativas), privada (i.e.
aplicadas, voluntariamente pelas proprias instituigoes) ou mista (p. ex. colaboragao
entre autoridades publicas e instituigdes);

> E especificamente langada e aplicada em resposta & pandemia Covid-19 (a moratéria
deve ter sido anunciada ou aplicada antes de 30 de junho de 2020);

E aplicada a grupos de contrapartes pré-definidos e suficientemente amplos;
As alteragdes introduzidas pela adesao a moratéria apenas incidem sobre o prazo dos
pagamentos, ndo alterando outros termos e condi¢cdes dos créditos concedidos;
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>  Os prazos de pagamento referidos no ponto anterior devem apresentar as mesmas
condigdes;

> Nao é aplicada a (novos) créditos concedidos apds o langamento da moratéria.

Classificacdo das moratdrias como medida de reestruturacao

Quando preencha os critérios de uma “moratodria geral de pagamentos” nos termos acima
indicados, a moratoria ndo deve ser classificada como uma medida de reestruturagao nos
termos do artigo 47.°-B do Regulamento dos Requisitos de Capital (“CRR”), nem ser
tratada como um indicador de reduzida probabilidade de pagamento para efeitos do
artigo 178.°, n.° 3, alinea d) do CRR. Como tal, as exposigdes em risco abrangidas apenas
deverao ser classificadas como reestruturadas nos casos em que essa classificacao ja
exista no momento da aplicagdo da moratéria.

Tratamento das exposicées em risco como em incumprimento

Para efeitos de calculo dos prazos relativos (i) aos indicadores de adogéo de medidas de
reestruturagao - designadamente, o vencimento das obrigacdes ser superior a 30 dias
durante os trés meses anteriores - e (ii) a verificagdo de uma situacao de incumprimento
(i.e. vencimento das obrigagdes superior a 90 dias), as instituigées devem contabilizar os
dias vencidos com base no (novo) prazo revisto de pagamentos ao abrigo da moratéria
conferida.

Sem prejuizo do referido, durante todo o periodo de vigéncia da moratdria, as instituicoes
devem avaliar quaisquer indicadores de reduzida probabilidade de pagamento dos clientes
abrangidos, de acordo com as suas politicas e praticas usuais, dando prioridade as
referidas avaliagdes quando, pouco tempo apds o fim da moratdria, se verifiquem atrasos
no pagamento ou sejam aplicadas medidas de reestruturacao.

Reporte

A EBA recomenda que sejam comunicadas determinadas informacdes as autoridades
competentes nacionais, com o intuito de garantir que estas conhecem o tipo de
moratérias aplicadas, bem como as principais caracteristicas dos créditos abrangidos.

Quanto a este aspeto, note-se que o artigo 9.° do Decreto-Lei n.° 10-1/2020, de 26 de
margo, estabelece que as exposi¢des abrangidas pela moratéria sao comunicadas a Central
de Responsabilidades de Crédito, tendo o Banco de Portugal circulado esclarecimentos ao
modelo de reporte quanto a classificacao a incluir nas caracteristicas relativas ao contrato
em causa.
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Relativamente ao crédito ao consumo, o BdP divulgou um comunicado relativo a

recomendagdo macroprudencial sobre novos créditos aos consumidores no contexto da

pandemia Covid-19. Neste contexto, destacamos as seguintes medidas:

>

Determinados créditos pessoais com maturidades até 2 anos destinados a mitigar
situagoes de insuficiéncia temporaria de liquidez por parte das familias deixam de ter
de cumprir (i) um limite de racio DSTI (debt service-to-income ratio) e (ii) a
recomendacgdo de pagamento regular de capital e juros;

Manutengao da recomendacao que entrou em vigor em 1 de abril de 2020, relativa a
redugdo da maturidade maxima do crédito pessoal para sete anos (com excegao de
certas finalidades concretas, em que continuara a ser 10 anos);

A recomendacdo nao constitui impedimento a aplicagdo de uma moratéria para fazer
face a insuficiéncias temporarias de liquidez das familias, incluindo uma moratéria
voluntaria.

No ambito europeu, a EBA divulgou um conjunto de consideragdes sobre a necessidade de
as instituicdes de crédito adotarem medidas de protecao dos consumidores na Unido
Europeia, designadamente:

>

A informacéo prestada aos clientes deve ser completa e totalmente divulgada, em
particular a relacionada com eventuais custos e encargos, devendo, ainda, ser
assegurada a transparéncia e a clareza dos respetivos termos e condigoes;

Deve ser devidamente ponderada, do ponto de vista legal e reputacional, a
introducao de quaisquer novos encargos associados as medidas de contingéncia
adotadas;

Devem aplicar-se, quando possivel, medidas temporarias para que estas nao tenham
um impacto negativo no risco de crédito do consumidor (evitando a reclassificacao
das exposigoes).

Aceitacido de pagamentos com cartao de débito ou de crédito

O Decreto-Lei n.° 10-H/2020, de 26 de margo, estabeleceu medidas excecionais e
temporarias relativas a aceitacido de pagamentos baseados em cartdes, no ambito da

pandemia Covid-19, designadamente:

>

A suspensao da cobranca da componente fixa de qualquer comissao, por operacao de
pagamento com cartao efetuada em terminais de pagamento automatico;
A proibicdo de os prestadores de servicos de pagamento:
i) aumentarem as componentes variaveis das comissdes por operagao, bem
como de outras comissdes fixas ndo suspensas pelo ponto anterior; e
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i) preverem nos seus pregarios a cobranga de novas comissoes fixas ou variaveis
relativas a aceitagdo de operagao de pagamento com cartdo em terminais de
pagamento automatico.

>  Os operadores econémicos que disponibilizem terminais de pagamento automaticos
nao podem recusar ou limitar a aceitagdo de cartdes para a realizagdo de pagamento,
independentemente do valor da operagéo.

Aumento do montante maximo para efetuar pagamentos com a tecnologia contactless

Na sequéncia de recomendagdes feitas pela EBA em 25 de margo, o BdP divulgou ao
publico que o sistema bancario nacional, em articulagao com o BdP e a SIBS, decidiu
aumentar o montante maximo de pagamentos com a tecnologia contactless sem a
necessidade de introduzir o PIN. O montante maximo associado aos pagamentos “sem
contacto” passa, deste modo, para 50 Euros, em linha, alias, com o limite maximo ja
legalmente previsto desde 14 de setembro de 2019, como medida de isencao da
autenticagao forte, com a aplicacao do Regulamento Delegado (UE) 2018/389 da
Comissao, de 27 de novembro de 2017, que regulamenta a Diretiva dos Servigos de
Pagamentos .

Em 30 de margo, foi publicada a recomendagéo do Banco Central Europeu (“BCE”) relativa
a distribuigao de dividendos durante a pandemia Covid-19, nos termos da qual o BCE
recomenda que nao sejam distribuidos dividendos relativamente aos exercicios de 2019 e
2020 até 1 de outubro de 2020. As instituicdes de crédito significativas devem, ainda,
abster-se de proceder a recompra de agdes destinadas a remunerar os seus acionistas.

A EBA emitiu um comunicado no qual reforca as recomendacées do BCE e, além do
anteriormente referido em matéria de distribui¢ao de dividendos, considera que os
bancos devem comunicar as respetivas autoridades nacionais caso se considerem
legalmente obrigados a pagar dividendos ou a proceder a recompra de a¢des. O
comunicado aborda, ainda, matérias relativas as politicas de remuneragao dos bancos.
Neste ambito a EBA considera que as autoridades nacionais devem solicitar aos bancos
que revejam as suas politicas, praticas e prémios remuneratorios.

O BdP, por sua vez, divulgou um comunicado publico mediante o qual emite as mesmas
recomendagdes relativamente a distribuicdo de dividendos por parte de institui¢des de
crédito menos significativas sujeitas a sua supervisao.

A EBA, em 31 de mar¢o, publicou um conjunto de comunicados relativos ao cumprimento
de deveres de reporte e de divulgacado de informacgao. Destacamos os seguintes:
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Prevencédo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo: as

instituicdes de crédito devem manter a monitorizagao de transagdes e ndo descurar
os seus deveres legais ao abrigo da legislacdo e regulagao relativa a prevengao do
branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo, devendo, em
particular, reportar as atividades suspeitas ao BdP.

Divulgagao de informacao prudencial (Pillar 3): a EBA recomenda que as autoridades

sejam flexiveis na avaliacdo do cumprimento, por parte das instituicdes de crédito,
dos prazos para a divulgacao dos seus relatérios no ambito do Pillar 3. Todavia, caso
as instituicdes publiquem os referidos relatorios com atraso, devem apresentar as
respetivas justificagoes.

Il. Servicos de investimento e mercado de capitais

Neste enquadramento, a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (‘CMVM”), a nivel
nacional, e a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (“‘ESMA”), a
nivel europeu, também adotaram um conjunto de recomendagdes e medidas temporarias
e excecionais, neste caso aplicaveis aos servigos de investimento e mercado de capitais,

em particular no que diz respeito aos emitentes, a prestacao de servigos a distancia e ao
reporte por parte dos diversos intervenientes no mercado.

A CMVM, o Instituto Portugués de Corporate Governance e a Associagao de Empresas

Emitentes de Valores Cotados em Mercado publicaram um conjunto de recomendagdes e
esclarecimentos relativos a realizacdo de assembleias gerais de sociedades. Neste sentido,
destacamos o seguinte:

>

A possibilidade legal de realizagdo de assembleias gerais a distancia com recurso a
meios telematicos, devendo ser dado a conhecer tal facto aos acionistas na respetiva
convocatoria;

Se por motivos operacionais nao for possivel o recurso a assembleias gerais
telematicas, as sociedades devem recorrer a conjugacao de meios presenciais e ndo
presenciais;

A informacao prévia a assembleia geral deve ser exclusivamente disponibilizada no
sitio da internet da sociedade e, quando aplicavel, no SDI da CMVM;

Os direitos de voto e de informacao devem ser exercidos por correspondéncia
eletrénica;
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Os meios ao dispor do presidente da mesa da assembleia geral para identificagao dos
acionistas presentes devem conferir um nivel elevado de certeza e seguranga.

A ESMA clarificou, através de comunicado de 20 de margo, um conjunto de questdes

relacionadas com a aplicacdo dos requisitos da Diretiva dos Mercados em Instrumentos

Financeiros Il (DMIF Il) relativos a gravagédo de chamadas telefénicas com investidores,

esclarecendo que devem ser mantidas as gravagbes obrigatdrias, salvo em circunstancias

excecionais causadas pelo surto da Covid-19. A ESMA recomenda, nestas situagoes, o

recurso a mecanismos alternativos que mitiguem os riscos de falta de gravagao (p. ex.

registos escritos das chamadas telefdnicas).

Em 20 de margo, a CMVM emitiu um conjunto de decisdes e recomendagoes,
designadamente, no que diz respeito as obrigagoes de reporte. Destacamos as seguintes:

>

O reforco das obrigacdes de reporte de informacido a CMVM que seja vital a avaliacao
das consequéncias das circunstancias decorrentes da Covid-19, em especial no
ambito da gestao de ativos, sendo nestes casos requerida informagao diariamente;

A flexibilizagao das obrigacdes de reporte relativas a comunicagao aos repositorios de
transacOes das operagdes de financiamento através de valores mobiliarios e de
reutilizagdo (“SFTR”); e

A avaliacédo das dificuldades de cumprimento atempado dos reportes de informacgao
por for¢a de constrangimentos resultantes da Covid-19.

Além destas decisées, foram ainda emitidos diversos comunicados pela ESMA e pela CMVM
no ambito do cumprimento de deveres de reporte. Destacamos os seguintes:

>

Operagdes de financiamento com valores mobiliarios: em 18 de margo, a ESMA

publicou um comunicado relativo ao adiamento das obrigagoes de reporte
relacionadas quer com o SFTR, quer com o Regulamento dos Mercados em
Instrumentos Financeiros (RMIF).

Calculos relativos a transparéncia de investimentos em instrumentos de capital: em

25 de margo, a ESMA emitiu um comunicado publico sobre a data de aplicagado dos
calculos relativos as obrigagdes de transparéncia de investimentos em instrumentos
de capital, introduzidos pela DMIF 1I/RMIF, na qual decidiu manter a data de tais
calculos inalterada (i.e. 1 de abril de 2020).
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Diretiva da Transparéncia: a ESMA publicou um comunicado, em 27 de marc¢o, no

qual reconhece que os emitentes podem ter dificuldades em cumprir com os prazos
de divulgacao de informacao previstos na Diretiva da Transparéncia. Neste sentido,
as agoes de supervisao das autoridades nacionais nao devem ter como prioridade o
cumprimento dos deveres de informagéo periddica (i.e. relatérios e contas anual e
semestral), permitindo o atraso no cumprimento os prazos de divulgagao
estabelecidos na Diretiva da Transparéncia.

Relatérios de melhor execucdo no dmbito da DMIF Il: de acordo o comunicado
publico da ESMA, divulgado em 31 de margo, foram prorrogados os prazos para a

divulgacdo do seguinte:

e Informagdes trimestrais (referentes ao periodo trimestral precedente,
compreendido entre 1 de outubro e 31 de dezembro de 2019) a serem
publicadas no &mbito do artigo 11.° do Regulamento Delegado da DMIF II: caso
nao seja possivel divulgar as informagoes até 31 de margo, as plataformas de
execucao devem proceder a sua publicagdo assim que possivel apds essa data e,
o mais tardar, até ao prazo seguinte (i.e. 30 de junho de 2020);

e Informagdes a publicar anualmente pelas empresas de investimento nos termos
do Regulamento Delegado (UE) 2017/576 da Comissao, de 8 de junho de 2016: as
informagdes devem ser divulgadas até 30 de abril ou, no maximo, até 30 de
junho.

Prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo: Nos
termos da Circular da CMVM de 2 de abril, a CMVM decidiu prorrogar o prazo para
cumprimento do dever previsto no artigo 21.° do Regulamento da CMVM n.® 2/2020
por trés meses, até ao dia de 30 de setembro.
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A Cuatrecasas criou a Task Force Coronavirus, uma equipa multidisciplinar que analisa em permanéncia a
atual situacao de crise emergente da pandemia de COVID-19. Para obter informagées adicionais sobre o
contetdo deste documento, podera contactar a nossa Task Force através do email

TFcoronavirusPT@cuatrecasas.com ou dirigir-se ao seu contacto habitual na Cuatrecasas. Podera ler as

nossas publicagdes ou assistir aos nossos webinars através do nosso website.

© Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados, Sociedade de Advogados, SP, RL 2020

E proibida a reproducdo total ou parcial. Todos os direitos reservados. Esta comunicacdo é uma selecdo das
novidades juridicas e legislativas consideradas relevantes sobre temas de referéncia e ndo pretende ser uma
compilagdo exaustiva de todas as novidades do periodo a que se reporta. As informagdes contidas nesta pagina
ndo constituem aconselhamento juridico em nenhuma area da nossa atividade profissional.

Informacgdo sobre o tratamento dos seus dados pessoais

Responsavel pelo Tratamento: Cuatrecasas, Gongalves Pereira & Associados, Sociedade de Advogados, SP, RL
(“Cuatrecasas Portugal”).

Finalidades: gestdo da utilizagdo do website, das aplicagdes e/ou da sua relagdo com a Cuatrecasas Portugal,
incluindo o envio de informagdo sobre novidades legislativas e eventos promovidos pela Cuatrecasas Portugal.
Legitimidade: o interesse legitimo da Cuatrecasas Portugal e/ou, quando aplicavel, o préprio consentimento do
titular dos dados.

Destinatarios: terceiros aos quais a Cuatrecasas Portugal esteja contratualmente ou legalmente obrigada a
comunicar os dados, assim como a empresas do seu grupo.

Direitos: aceder, retificar, apagar, opor-se, pedir a portabilidade dos seus dados e/ou limitar o seu tratamento,
conforme descrevemos na informagao adicional.

Para obter informagdo mais detalhada, sobre a forma como tratamos os seus dados, aceda a nossa politica de
protecdo de dados.

Caso tenha alguma duvida sobre a forma como tratamos os seus dados, ou caso ndo deseje continuar a receber
comunicagdes da Cuatrecasas Portugal, pedimos-lhe que nos informe através do envio de uma mensagem para o
seguinte enderego de e-mail data.protection.officer@cuatrecasas.com.

Newsletter Portugal 9


mailto:TFcoronavirusPT@cuatrecasas.com
mailto:TFcoronavirusPT@cuatrecasas.com
https://www.cuatrecasas.com/pt/
https://www.cuatrecasas.com/pt/
https://www.cuatrecasas.com/media_repository/docs/politica_privacidad_por.pdf
https://www.cuatrecasas.com/media_repository/docs/politica_privacidad_por.pdf
https://www.cuatrecasas.com/media_repository/docs/politica_privacidad_por.pdf
https://www.cuatrecasas.com/media_repository/docs/politica_privacidad_por.pdf

