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Bancario

Reglamento Delegado (UE) 2020/1423 de la Comisién de 14 de marzo de 2019 por el que se
completa la Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta a las normas técnicas de regulacién relativas a los criterios de nombramiento de
puntos de contacto centrales en el ambito de los servicios de pago y a las funciones de
estos puntos de contacto centrales.

El pasado 9 de octubre fue publicado en el Diario Oficial de la Unién Europea el Reglamento
Delegado (UE) 2020/1423, por el que se completa la Directiva 2015/2366 (PSD2), en relacion

con su articulo 29, apartado 4.

Conforme al Reglamento Delegado, las entidades de pago sélo deberan nombrar un punto de
contacto central cuando se cumplan alguno de los siguientes requisitos: (i) el nimero total de
agentes utilizados por la entidad de pago en un Estado miembro de acogida mediante el
derecho de establecimiento sea igual o superior a 10; (ii) el valor total de las operaciones de
pagos en el ultimo ejercicio por la entidad de pago en el Estado miembro de acogida a través
de agentes sea superior a 3 millones de euros (y la entidad de pago haya contratado al menos
a dos de esos agentes al amparo del derecho de establecimiento); y (iii) el niimero total de
operaciones de pago efectuadas en el Ultimo ejercicio por la entidad de pago en el Estado
miembro de acogida a través de agentes sea superior a 100.000 (y la entidad de pago haya

contratado al menos a dos de esos agentes al amparo del derecho de establecimiento).

El punto de contacto central tiene como funciones actuar como punto de recogida Unico a
efectos de comunicaciones, inspecciones in situ y de las obligaciones de informacién de la

entidad de pago respecto de las autoridades competentes del Estado miembro de acogida.

Documento de consulta de la Autoridad Bancaria Europea sobre la revision de las
Directrices sobre la notificacion de incidentes graves en virtud de la Directiva sobre

servicios de pago (version en inglés).

El pasado 14 de octubre de 2020, la Autoridad Bancaria Europea (“EBA” por sus siglas en

inglés) emitié un documento de consulta proponiendo la revision de sus Directrices sobre la
notificacion de incidentes graves bajo la tales (UE) 2015/2366 (PSD2) con el fin de optimizar
y simplificar las notificaciones de dichos incidentes, capturar un mayor tipo de incidentes de


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?toc=OJ%3AL%3A2020%3A328%3ATOC&uri=uriserv%3AOJ.L_.2020.328.01.0001.01.SPA
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20revised%20Guidelines%20on%20major%20incident%20reporting%20under%20PSD2/933876/EBA%20CP%20on%20the%20draft%20revised%20GL%20on%20major%20incident%20reporting%20under%20PSD2.pdf
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seguridad y reducir el nimero de incidentes operativos que los proveedores de servicios de

pago deben reportar.

Las propuestas de revision se realizan sobre las Directrices de EBA emitidas en julio de 2017
que se aplican a la clasificacién y notificacién de incidentes operativos o de seguridad graves

de conformidad con el articulo 96 de PSD2.

Para conseguir los objetivos mencionados, la EBA propone, entre otras medidas, las

siguientes modificaciones:

> Introducir un formulario estandarizado que pudieran utilizar los proveedores de
servicios de pago al notificar incidentes graves;

> Incrementar los umbrales aplicables a los criterios de clasificacion “operaciones
afectadas”;

> Eliminar el requisito de que los proveedores de servicios de pago proporcionen
actualizaciones periddicas a las autoridades competentes en relacion con el informe
intermedio, ampliar el plazo para que los proveedores de servicios de pago presenten
elinforme final y reducir los campos de la plantilla de presentacion de informes; e

> Introducir un nuevo criterio de clasificacion de incidentes denominado "violacion de
las medidas de seguridad” destinado a captar los incidentes que puedan repercutir en
la disponibilidad, integridad, confidencialidad o autenticidad de los datos, procesos o

sistemas relacionados con los servicios de pago.

La consulta publica de EBA estara abierta hasta el 14 de diciembre de 2020, periodo durante
el cual se podran presentar comentarios y propuestas publicas.

Mercado de Valores e Inversion Colectiva

Directiva (UE) 2020/1504 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020,
por la que se modifica la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos

financieros.

El pasado 20 de octubre de 2020, se publicé en el Diario Oficial de la Unién Europea la
Directiva (UE) 2020/1504 en virtud de la cual se procede a excluir a los proveedores de
servicios de financiacion participativa del ambito de aplicacién de la Directiva 2014/65/UE


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020L1504&from=ES
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(conocida como MiFID II). Tal exclusién persigue evitar que un mismo servicio requiera mas
de una autorizacion en la Union Europea, de forma que un proveedor de servicios de
financiacion participativa autorizado en virtud del Reglamento (UE) 2020/1503 (analizado a

continuacion) quede excluido del ambito de aplicacién de MiFID IL.

El plazo para transponer la Directiva finaliza el dia 10 de mayo de 2021.

Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de
2020, relativo a los proveedores europeos de servicios de financiacién participativa para
empresas, y por el que se modifican el Reglamento (UE) 2017/1129 y la Directiva (UE)
2019/1937.

Este Reglamento supone la creacién de un marco juridico comun a los proveedores de
servicios de financiacién participativa empresarial, bien facilitando la concesion de
préstamos, o bien mediante la colocacién (sin base en un compromiso firme) de valores
negociables y otros instrumentos emitidos por promotores de proyectos de financiacion

empresarial.

Se excluyen de su ambito de aplicacion las ofertas de financiacion participativa cuyo importe
sea superior a cinco millones de euros (calculado a lo largo de un periodo de doce meses), asi
como los servicios de financiacion prestados a promotores de proyectos que sean

consumidores.

Para la concesion de la autorizacidn, el Reglamento establece una serie de requisitos para los
proveedores de servicios de financiacion participativa, entre los que cabe destacar:

> El ejercicio de un nivel minimo de diligencia debida respecto de los promotores de
proyectos que propongan que sus proyectos se financien mediante la plataforma de
financiacién participativa.

> La disposicién, en todo momento, de salvaguardias prudenciales por un importe al
menos igual al importe mas elevado de entre los siguientes: (i) 25.000 euros; (ii) la
cuarta parte de los gastos fijos generales del ejercicio anterior. Las salvaguardias
prudenciales adoptaran la forma de recursos propios, seguro de responsabilidad civil

o garantia comparables o una combinacion de las anteriores.

Adicionalmente, el Reglamento prevé: (i) un régimen de pasaporte para prestar servicios en
otros Estados miembros; (i) la neutralidad de los proveedores de servicios de financiacion
participativa, que deben evitar su participacion en las ofertas de financiacién participativa; y

(iii) un sistema de proteccién del inversor basado en la transparencia de los proveedores


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX:32020R1503
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hacia los inversores, que regula las comunicaciones publicitarias y exige la elaboracién de una
ficha para cada oferta de financiacién participativa que contenga los datos fundamentales de

la inversién en los términos establecidos en el Reglamento.

Por ultimo, se prevé un periodo transitorio en el que los Estados miembros pueden
establecer procedimientos de autorizacion simplificados para las entidades que prestan
dichos servicios de financiacién participativa con arreglo a la legislacién nacional anterior al

Reglamento, hasta el 10 de noviembre de 2022.

ElReglamento resultara de aplicacién a partir del 10 de noviembre de 2021.

Preguntas y respuestas sobre la aplicacion de la Directiva MiFID Il (Actualizacion de 22 de
octubre de 2020).

La CNMV ha publicado la actualizacién de su documento de preguntas y respuestas sobre la
aplicacion de la Directiva MiFID Il. En esta nueva version del documento, de fecha de 22 de
octubre de 2020, se introducen cambios en la seccién nimero 23, relativa al alcance de la
aplicacion de MiFID 1.

En este sentido, la CNMV da su respuesta a la pregunta de cuales son las obligaciones bajo
MiFID Il aplicables tanto a las gestoras de IIC (SGIIC) en la comercializacion de I1C (propias o
de terceros), como a las gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (SGEIC).

Para ambos casos, la CNMV entiende que la respuesta se encuentra en el Titulo VIl de la Ley
del Mercado de Valores (normas de conducta) en lo relativo a la actividad de comercializacién
llevada a cabo por las gestoras, y que, por lo tanto, les son de aplicacidn las mismas
obligaciones que afectan a otros intermediarios relativas a gobierno de productos,
conocimientos y competencias necesarios del personal de ventas, politicas remunerativas de
dicho personal, incentivos, deberes de informacion, actualizaciones en relaciénala
evaluacion de la conveniencia y clasificacion de clientes, asi como la llevanza y conservacion

de registros establecidos en el citado Titulo VILI.


http://portal.cuatrecasas.com/usercontrols/OpenAppWithToken.aspx?appname=visorprisma&Docnumber=4135-4817-7704&Library=ND&action=opendoc
http://portal.cuatrecasas.com/usercontrols/OpenAppWithToken.aspx?appname=visorprisma&Docnumber=4135-4817-7704&Library=ND&action=opendoc
http://www.cnmv.es/docportal/Legislacion/FAQ/FAQ_MiFIDII_22oct2020.pdf
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