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Con fecha 8 de septiembre de 2023,
se publicé en el diario oficial “El
Peruano” la Resolucion SMV No. 007-
2023-SMV/01, mediante la cual se
aprueba el Régimen de Gradualidad
de Sanciones por presentacion
extemporanea de informacién
financiera, memoria anual y hechos
de importancia.

Mediante la Resolucién SMV No. 007-
2023-SMV/01 se aprueba un nuevo
"Régimen de Gradualidad de Sanciones
por presentacion extemporanea de
informacién financiera, memoria anual y
hechos de importancia” (el “Nuevo
Régimen de Gradualidad”), aplicable a las
infracciones leves relacionadas con la
remision de informacion periddicay
eventual de los emisores con valores
inscritos en el Registro Publico del
Mercado de Valores (“RPMV”), personas
juridicas inscritas en los registros a cargo
de la Superintendencia del Mercado de
Valores (“SMV”) y demas personas
obligadas a presentar informacion
financiera individual o anual auditada,
estados financieros intermedios
individuales o consolidados, memoria
anual y hechos de importancia.

Estos criterios seran aplicables desde el 1
de enero de 2024.
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Disposiciones relevantes del nuevo Régimen de Gradualiad

Personas: (i) los emisores con valores inscritos en el RPMV (e.g., sociedades anénimas
abiertas); (i) personas juridicas inscritas en los registros a cargo de la SMV (e.g.,
sociedades administradoras de fondos); y, (i) demas personas obligadas a presentar
informacion financiera, memoria anual y hechos de importancia a la SMV.

Infracciones: presentacion extemporanea de: (i) informacién financiera individual o anual
auditada; (i) estados financieros intermedios individuales o consolidados; (iii) memoria
anual; y, (iv) hechos de importancia (las “Infracciones”).

Limite individual de la multa por infraccion: 25 UIT.

No es un eximente ni atenuante aplicable a las Infracciones, la subsanacion voluntaria.

Otros eximentes y atenuantes establecidas en el Reglamento de Sanciones de la SMV,
aprobado por Resolucion SMV No. 035-2018-SMV (el “Reglamento de Sanciones”), seran
de aplicacion a las Infracciones.

Si se evidencia las eximentes:

e El o6rgano instructor no dara inicio a un procedimiento sancionador o, de
iniciado el procedimiento, recomendara su archivo.

e Eldrgano sancionador no sancionara.

Antecedentes: sanciones impuestas por la SMV que hubiesen quedado firmes dentro de
los 4 afos anteriores, excluyendo reincidencias.

Reincidencia: se considera que hay reincidencia si durante el afio anterior a la comisién de
la infraccidn, se ha sancionado una infraccion de la misma naturaleza y ésta ha quedado
firme.

Circunstancias de la comision de la infraccidn: se considerara la fecha efectiva de
presentacion de la informacion. De manera especifica, en los casos de presentacion
extemporanea de hechos de importancia, la SMV tendra en cuenta el término de la
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distancia fijado por el Poder Judicial para aquellas entidades obligadas que estén
exceptuadas de utilizar el sistema MVNet en situaciones especificas.

Perjuicio econémico causado y su repercusion en el mercado: evalla el perjuicio,
cuantificable o no, producido por la infraccién. En el caso de las Infracciones, se
considerara si se ha afectado a otros inversionistas o asociados.

Beneficio ilicito resultante por la comision de la infraccion: evalta si el administrado
obtuvo o no un beneficio indebido (beneficio ilicito), al cometer la infraccion.

Probabilidad de deteccion de la infraccion: considerando que se trata Unicamente de
extemporaneidad, la probabilidad de deteccion es alta.

Gravedad del daio al interés publico y/o bien juridico protegido: considerando las
Infracciones, afecta la transparencia en el mercado.

La existencia o no de intencionalidad en la conducta del infractor: debe entenderse que
el incumplimiento se produce por negligencia, salvo que se acredite la intencionalidad en
la comisién de la infraccién.

Amonestacion: se podra aplicar una amonestacion cuando concurran los siguientes
supuestos.

e Laafectacidnalatransparencia del mercado es minima.

e Lainfraccion cometida no haya ocasionado un perjuicio concreto a los
inversionistas o asociados.

e Elsujetoinfractor no cuente con antecedentes o teniéndolos se trate de
sanciones correspondientes a infracciones leves que hubiesen adquirido
firmeza en los 4 afos anteriores.

e Elsujetoinfractor no sea reincidente.
e Elsujetoinfractor no haya obtenido beneficios por su infraccién.

e Nose haya acreditado que el infractor actué con intencionalidad en la
comision de la infraccion.
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> Multa:

Tipo de incumplimiento Calculo de la multa (*)(**)

memoria anual

Remision de informacion Sobre la base de 3 UIT, se adicionara por cada dia
financiera anual individual | calendario de retraso el 15% de una UIT hasta un
o consolidada auditada 'y maximo de 40 dias (equivalente a 6 UIT adicionales).

individuales o
consolidados

Remisiéon de estados Sobre la base de 2 UIT, se adicionara por cada dia
financieros intermedios calendario de retraso el 10% de una UIT hasta un

maximo de 40 dias (equivalente a 4 UIT adicionales).

de importancia

Comunicacion de hechos Sobre la base de 2 UIT, se adicionara por cada dia

calendario de retraso el 10% de una UIT hasta un
maximo de 40 dias (equivalente a 4 UIT adicionales).

(*) El valor de la UIT para el 2023 es de S/4,950.00
(**) En todos los casos, el monto podrd ser mayor de existir agravantes.

> Agravantes:

Legal Flash Peru |

El monto de las multas se podra incrementar hasta 5% si se acredita que el
sujeto infractor cuenta con antecedentes de sancién, y hasta diez 10% si se
verifica que el sujeto infractor es reincidente.

En caso de que se acredite la existencia de cualquiera de los siguientes
elementos: (i) grave afectacion a los bienes juridicos tutelados; (ii) perjuicios
concretos a los inversionistas o asociados; (i) obtencién de un beneficio
indebido; (iv) intencionalidad en la comision de la infraccion; los montos
resultantes de la aplicacidn de lo sefialado en los puntos precedentes podra
incrementarse hasta el maximo permitido por la ley correspondiente,
teniendo en cuenta los principios de razonabilidad y proporcionalidad y el
limite individual de multa por infraccién sancionable de 25 UIT.



A~ CUATRECASAS

AN

Para obtener informacion adicional sobre el contenido de este documento puede dirigirse a su
contacto habitual en Cuatrecasas. En caso de no disponer de ninguno, puede contactar con los

siguientes abogados expertos en la materia.

Contactos:

Diego Carrion
+51 13509012
diego.carrion@cuatrecasas.com

Kiomi Osorio
+51 1350 9012
kiomi.osorio@cuatrecasas.com

©2023 CUATRECASAS

Todos los derechos reservados.

Este documento es una recopilacion de informacion juridica elaborado por Cuatrecasas. La informacion o
comentarios que se incluyen en él no constituyen asesoramiento juridico alguno.

Los derechos de propiedad intelectual sobre este documento son titularidad de Cuatrecasas. Queda prohibida
la reproduccion en cualquier medio, la distribucion, la cesién y cualquier otro tipo de utilizacién de este
documento, ya sea en su totalidad, ya sea en forma extractada, sin la previa autorizacién de Cuatrecasas.
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